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internazionali mediante rinvii a documenti gia pubblicati dagl
emittenti (cd. incorporation by reference) e la richiesta che 1
Consob indicasse quali delle altre informazioni previste mwz
IV e VII Direttiva CEE siano ritenute obbligatorie e quali s
debbano ritenere invece facoltative. Con riferimento a quant
sopra, la Consob ha ritenuto di non poter mooom:ow.m la propo
sta di includere le informazioni aggiuntive secondo il principi
della sncorporation by reference e ha altresi ritenuto nw.um nel do
cumento della Commissione europea siano gia n?mnmﬂma
esplicitate le norme delle direttive contabili tutt’ora in vigore,
anche in sede di applicazione degli IAS/IFRS, per la predispo-
sizione dei conti annuali e consolidati delle imprese.

Seconda Parte

IL SISTEMA DELLE VALUTAZIONI
PER IL BILANCIO DI ESERCIZIO NELLA LOGICA
DEI PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI

(di Alessandro Panno)

SoMMARIO: 1. Premessa. — 2. Rilevazione e valutazione nella logica dei principi con-
tabili internazionali: fasr value e impairment. — 2.1. Il quadro sistematico. —
2.2. 1l fasr value. — 2.3. L’impasrment test. — 3. La valutazione delle poste pit
significative. — 3.1. La valutazione delle attivita immateriali. — 3.1.1 Defini-
zione di attivitd immateriale. — 3.1.2. La valutazione iniziale. — 3.1.2.1. Atti-
vita immateriali acquistate separatamente dall’esterno. — 3.1.2.2. Attivit imma-
teriali ottenute mediante produzione interna: i costi di ricerca e i costi di svi-
luppo. — 3.1.2.3. Attivita immateriali acquisite attraverso operazioni di aggre-
gazione aziendale. — 3.1.3. Le valutazioni successive all’iscrizione iniziale. —
3.1.4. Attivita immateriali a vita utile definita e indefinita. — 3.2. La valuta-
zione delle attivita materiali. — 3.2.1. Immobili, impianti e macchinari. —
3.2.1.1. La valutazione iniziale. — 3.2.1.2. Le valutazioni successive alliscrizione
iniziale. — 3.2.2. Gli investimenti immobiliari. — 3.2.3. Le attivitd materiali ac-
quisite in leasing. — 3.2.3.1. 1l leasing finanziario. — 3.2.3.2. Il leasing opera-
tivo. — 3.3. La valutazione delle rimanenze. — 3.3.1. Le rimanenze. — 3.3.2.
Le commesse a lungo termine. — 3.4. La valutazione dei crediti. — 3.4.1. La
rilevazione iniziale. — 3.4.2. Le valutazioni successive all’iscrizione iniziale, — .
3.5. La valutazione dei titoli. — 3.6. La valutazione dei fondi del passivo e del
t.fr. — 3.6.1. Gli accantonamenti ai fondi e le passivita potenziali. — 3.6.2. Tl
trattamento di fine rapporto.

PREMESSA.

In questa seconda sezione del capitolo dedicato alla reda-
zione del bilancio d’esercizio secondo i principi contabili inter-
nazionali (International Accounting Standards - 1AS e Internatio-
nal Financial Reporting Standards - IFRS), vengono affrontate le
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lancio d’esercizio, a una “definizione” di bilancio profonda-
mente mutata; come ¢ noto, il bilancio d’esercizio redatto se-
condo il disposto dell’attuale codice civile e ancorato ai principi
contabili nazionali, & ispirato alla finalita di dare conto con
chiarezza e verita, agli utili conseguiti dall’impresa in un deter-
minato esercizio, evidenziando misura e composizione delle due
fondamentali grandezze di sintesi individuate nel capitale di
funzionamento e nel correlato reddito d’esercizio. I bilancio re-
datto in conformita IAS/IFRS invece & ispirato a rappresentare
non tanto un utile prelevabile dall’azienda nel rispetto dellinte-
grita del patrimonio, ma & piuttosto orientato a misurare un va-
ore corrente (o effettivo) dell’azienda di pertinenza dell’im-
presa stessa alla data di formazione del bilancio stesso.

Questa diversa finalita del bilancio, e che informa tutto il
istema delle valutazioni, altro non & che la diretta conseguenza
del mutato orizzonte dei destinatari del bilancio TAS/IFRS ri-
petto a quello tradizionale; mentre il bilancio d’esercizio do-
mestico intende principalmente soddisfare le esigenze informa-
ive dei creditori, e quindi privilegia un sistema incardinato in
a prioritaria sul principio di prudenza, il bilancio redatto se-
ndo i principi IAS/IFRS ¢ un documento redatto in via pre-
alente, ancorché non esclusiva, per 'imprenditore, per i soci e
generale gli investitori, interessati alla quantificazione del va-
ore del proprio investimento anche nell’ottica del valore che
otrebbero ritrarre dalla potenziale alienazione dell’investi-
lento stesso in una ipotetica cessione (2). .

I principi di redazione e i criteri di valutazione adottati per
appresentare la situazione patrimoniale e finanziaria dell’a-
ienda e per misurarne la dinamica reddituale, riflettono le fi-

tematiche connesse alle valutazioni delle poste del bilancio nella
logica degli IAS/IFRS.

Da un punto di vista metodologico, si procedera dapprim
con la definizione del quadro di insieme che presenti una vi
sione sistematica e di carattere generale del corpus delle pre
scrizioni in tema di rilevazione e valutazione proposte dai pr
cipi contabili internazionali; dopo aver illustrato le previsio
fondamentali di questo complesso di regole omologate con re
golamenti comunitari dall’Unione Europea e progressivamen
recepite nell’'ordinamento italiano, si affrontera I’analisi org
nica delle singole prescrizioni circa la valutazione delle p
pit significative, presentando i principi contabili internazional
(IAS/IFRS) ordinati per categorie omogenee o quantomeno
similabili (1).

11 corpus degli International Accounting Standards e de
International Financial Reporting Standards, esplica effic
normativa negli ordinamenti interni degli stati membri e sost
tuisce in toto, ove applicabili, le regole ordinarie di formazi
del bilancio d’esercizio; adottare gli standard contabili intern
zionali non vuol dire attuare una semplice sostituzione dei prin
cipi di redazione e dei criteri valutazione con altri ancor
profondamente diversi, ma implica ’assunzione di un qua
concettuale generale profondamente diverso nell'impostazio
finalita e contenuto rispetto al sistema informativo di bilan
previsto e disciplinato dalle norme nazionali.

Le regole che disciplinano le valutazioni nel sistema IA!
IFRS, rispondono pertanto a questa prospettiva diversa sul

(1) T principi contabili internazionali emanati dallo TASB, infatti, si pre
tano sotto forma di elenco, secondo una sequenza e una numerazione che non
gue alcuna logica contabile, economica, giuridica o gerarchica. ;

Lo IASB (International Accounting Standards Board), ricordiamo, & Porg
smo nato nel 2001 dalla ristrutturazione dello IASC (International Accounti;
Standards Commiste), deputato all’emanazione dei principi contabili internazios
I principi contabili elaborati fino al 1° aprile 2001 dallo JASC sono definiti
le relative interpretazioni sono denominate SIC; i principi contabili e le relativ
terpretazioni elaborati ed emessi a decorrere dal 1° aprile 2001 dallo IASB
identificati rispettivamente con IFRS e IFRIC.

(2) Si veda 1ASB, “Quadro sistematico (Framework) per la preparazione e la

resentazione del bilancio”: 1l paragrafo 10 recita: «...Nonostante le esigenze dei

ti utilizzatori non possono essere tutte soddisfatte dal bilancio, vi sono alcune

igenze comuni a tutti gli utilizzatori. Poiché gli investitori sono i fornitori di ca-

ale di rischio all’azienda, un bilancio che soddisfi le loro esigenze informative

5 disfera anche la maggior parte delle esigenze informative di altri utilizzatori del
ancio ».
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nalita conoscitive e le esigenze informative dei destinatari de
documento; nellimpostazione nazionale la prevalenza della
tela degli interessi dei creditori porta a costruire un sistem
valutazioni prudenziali ancorato al costo storico, che di fat
impedisce che siano considerati e resi distribuibili utili non-
cora realizzati. Di contro, la differente gerarchia di priorita 1
sata dai principi contabili internazionali, focalizzata essenzi
mente su competenza e significativita dell'informativa conta
sposta I'accento dal costo al mercato; con I'introduzione
concetto di fair value, le valutazioni di bilancio proposte da
IAS/IFRS tendono ad evidenziare valori di bilancio quanto

allineati e omogenei rispetto ai valori espressi dal mercato, p
prio per rispondere alle esigenze informative dei principali

stinatari del bilancio, gli investitori (3) appunto.

Per comprendere il complesso di regole che definiscono
sistema delle valutazioni proposte dai principi contabili inte
zionali bisogna anzitutto richiamare la circostanza che il bil;
cio redatto secondo gli IAS/IFRS si fonda su un sistema con
bile di matrice prettamente patrimoniale; la circostanza & fe
damentale per capire le regole di valutazione proposte dal
stema al fine delle determinazioni delle sintesi di esercizio:
differenza dellimpostazione reddituale prevalente e condivi
in dottrina e nella prassi nazionale, che vede il reddito col
conseguenza prima delle operazioni dell’unitaria gestione, i
stema patrimoniale si pone come primario obiettivo conosciti
quello di misurare il patrimonio aziendale e le sue variazi
conseguenti alle operazioni di gestione; la logica di insiem
delle valutazioni risulta pertanto orientata a misurare nel temg
la grandezza di riferimento, il patrimonio aziendale appunt
cui elementi costituenti divengono suscettibili di autonoma

terminazione.

. Infatti, un comune denominatore dei principi di valuta-
zione, o Standards contabili, che saranno di seguito presentati
¢ nr.m. sono orientati a determinare a seconda dei casi i e&\o&.
storici o ¢ fair value delle singole attivita e passivita del patrimo-
nio aziendale, secondo un approccio che viene definito “atomi-
mﬁno: (4). Ancora una volta questa caratteristica & imputabile a
alla sostanzialmente diversa accezione della stessa gestione del-
impresa e alla mutata prospettiva di osservazione degli accadi-
menti aziendali, che conduce ad una qualificazione del concetto

&Mnom&ﬁo e di capitale radicalmente diversa da quella tradizio-
nale,

RILEVAZIONE E VALUTAZIONE NELLA LOGICA DEI PRINCIPI CONTA-
BILI INTERNAZIONALIL FAIR VALUE E IMPAIRMENT.

1. 1! quadro sistematico.

In tema di valutazioni assume particolare significativita il
oncetto gid accennato di attendibilita della valutazione, ovvero
uella condizione richiesta dal Framework affinché _S,m posta
ntabile possa e debba essere iscritta nel bilancio d’esercizio:
ttendibilita & una caratteristica qualitativa dellinformativa
,omﬁmvﬁm‘ che deve tendere all’esatta misurazione e alla corretta
&Q.Q.Bsmmmo:m del valore da attribuire alle poste del bilancio
m:wnrm lo stesso costituisca una rappresentazione fedele mmm.,
bile e attendibile dell’economia dell’azienda. V

Huwn il Framework quindi, le operazioni della gestione e gli
venti aziendali devono trovare una fedele rappresentazione
mzvgmombmmmo:m aziendale, che deve essere in grado di co-
r.ﬁ.bn sia la forma giuridica ma soprattutto la sostanza econo-
ica. Questo aspetto, in veritd non dissimile dai precetti del-

(3) Le finalita e i destinatari del bilancio d’esercizio secondo i principi co
tabili internazionali sono chiaramente identificati nel Framework (par. 12 e
15), in cui si esplicita che le informazioni contabili devono evidenziare la «cap
dellimpresa di produrre flussi di cassa o equivalenti, nonché i tempi e la cert
di generare tali flussi».

(4)  Sul punto si rimanda a A. Lionzo, I/ P

ul punto . , ostulato della C ¢
ﬂim&w dei MuwS&.S \GQSSF.\N. Internazionali in Riv. dott. comm., n Mwwu%cwawamamN
NIDA, [ moderni sviluppi della dottrina contabil d cana e gli ' di Eco.
s Aciondats, Coafs. 1ot e nordamericana e gli studi di Eco-
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Iattuale formulazione del nostro codice civile, porta a conside-
rare con estrema attenzione le effettive possibilita non solo di
determinare ma di determinare attendibilmente una posta di bi-
lancio, pena l'iscrivibilitd o meno della stessa nel documento
contabile. Affinché I'informativa di bilancio sia attendibile, le
valutazioni dovranno assumere un punto di vista reutrale, cioé
dovranno essere libere da ogni distorsione o condizionamento
esterno; dovranno altresi essere informate a un certo grado di
prudenza, nel senso che i redattori del bilancio dovranno essere
cauti nella scelta e nell’applicazione dei principi di valutazione,
Non ¢ infrequente, nel procedimento di identificazione delle
operazioni aziendali e nell’applicazione pratica di uno standard
contabile, incontrare delle difficolta che potrebbero minare I’af-
fidabilita della determinazione; I'essenza del principio di pru-
denza, cosi come intesa dai principi contabili internazionali,
emerge proprio quando viene pragmaticamente prevista I’esclu-
sione dall’iscrizione in bilancio dell’elemento patrimoniale (e
dei correlati effetti economici), nel caso in cui il criterio di va-
lutazione prescelto sia formalmente valido, ma comunque non
in grado di condurre a valutazioni attendibili in quanto non
adeguato a rappresentare gli effetti generati dall’evento oggetto
di iscrizione (5).

In questo senso V'obiettivo di “true and fair view” perse-
guito dal Framework, & strettamente legato alla dinamica del si-
stema delle valutazioni nel suo complesso, e delle singole tecni:
che di valutazione proposte dai principi contabili internazionali

Un elemento decisamente innovativo degli IAS/IFRS ri::
spetto all'impianto contabile nazionale, risiede nel carattere di
namico e prospettico che il sistema delle valutazioni conferiscs
ai documenti di bilancio; la maggior inclinazione al mercato in
duce infatti a valutare i fenomeni economici che hanno interes

(5) 1l principio di prudenza rappresenta nel sistema IAS/IFRS una caratteri
stica di secondo livello che concorre a corroborare e qualificare il carattere dell’at
tendibilita; le variazioni patrimoniali attive e i correlati proventi economici possori
essere riconosciuti in via anticipata rispetto all’esecuzione dello scambio, solo.
sono determinabili attendibilmente.
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sato le vicende dell'impresa nel periodo di riferimento, sia in
ragione degli effetti che hanno prodot:o sull’economia e sulla
gestione dell’impresa, sia in funzione delle linee dj futuro svi-
luppo dell’attivita aziendale. I principio di going concern si
estrinseca nel momento in cui la valutazione non tiene tanto
conto delle vicende passate e attuali ma piuttosto del presente
e del futuro dell'impresa. In questo senso le valutazioni propo-
ste dagli IAS/IFRS sono proiettate a cogliere il continuo dive-
nire dinamico dell’economia dell'impresa e dei valori rappre-
sentativi della gestione, con una logica piii consonante alle tipi-
che determinazioni del capitale economico piuttosto che del ca-
pitale di bilancio.

L’attenzione ai destinatari del bilancio, gli investitori, attuali
e potenziali, nonché P'esigenza informativa perseguita dal bilan-
cio IAS/IFRS porta a rappresentare le dinamiche economiche e
finanziarie dell’azienda con particolare riferimento alla sua ca-
pacita di essere durevolmente solvente, e di generare flussi di
cassa netti; da questo contesto discende una serie di norme va-
lutative che seguono naturalmente un approccio orientato al
mercato; € vero, come vedremo, che il Framework identifica nel
costo storico il criterio valutativo prevalente, ma & altrettanto
vero che se la valutazione degli elementi patrimoniali deve fon.
darsi sulle capacita che gli elementi patrimoniali hanno oggi di
apportare benefici finanziari futuri all’azienda, il costo rimane
solo un principio base di riferimento, che lascia il posto alla na-
turale implementazione di tecniche di valutazione articolate sy
valori di mercato, per loro natura prospettici (6), ma anche piu
volatili e meno prudenziali rispetto ai modelli elaborati dalla
tradizione comunitaria.

E allora evidente, in linea con gli obiettivi informativi pro-
pri del bilancio IAS/IFRS, che i metodi di valutazione sono
orientati a dare conto e misurare la performance economica

6) 1l Quadro .m&nmia&ne_ per la Preparazione e la Presentazione del Bilancio
(Framework) afferma che una attivita & una risorsa controllata dall’azienda come ri-
mc”:.mno di eventi passati, e dalla quale sono attesi in futuro flussi dj benefici econo-
mici. {
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dell’impresa nel periodo di riferimento, e non a pervenire alla
determinazione della ricchezza prodotta in termini di capitale
di funzionamento e di reddito d’esercizio.

Come ogni sistema contabile viene definito sulla base di un
criterio di valutazione portante (7), che assurge a modello valu-
tativo principale, cosi il sistema contabile previsto dallo IASB si
fonda sul concetto di “historical cost” (8); il costo storico postu-
lato dal Quadro Sistematico nel 1989 & rappresentato dall’equi-
valente in danaro cotrisposto per I'acquisizione di una attivita o
ricevuto per una passivita.

Di fatto, nell'applicazione dei singoli criteri di valutazione
previsti dagli ITAS/IFRS, il costo storico & affiancato da un altro
criterio di valutazione, fortemente innovativo, e che risponde
alla logica propria dei principi contabili internazionali, per i
quali I'obiettivo principale & di fornire informazioni contabili
che siano utili ai fini decisionali; si tratta del concetto di “fazr
value”, che nella enunciazione della tecnica di valutazione delle
poste del bilancio IAS/IFRS diviene il criterio valutativo predo-
minante, in quanto maggiormente adatto rispetto al costo a for-
nire il “valore reale”, o “valore equo”, del bene iscritto in bi-
lancio. .

Il fair value pud essere definito come il corrispettivo al
quale due parti consapevoli e disponibili sarebbero disposte a
scambiarsi I'attivitd o la passivita. L’accenno al mercato & evi-
dente, ma il fair value non coincide con il valore di mercato di
una attivita o passivita; il valore di mercato infatti ha una pre-
cisa dimensione temporale, ed ¢ riferito ad un momento (sta-
tico) convenzionalmente riferibile alla data di chiusura dell’eser-

cizio, che per sua natura puo essere oggetto di elementi con-
giunturali o distersivi, non coerenti con la finalita di determi-

b

nare un valore corretto. Di contro il fair value & un valore

(7) 1l “costo storico” nel sistema contabile nazionale, ad esempio, affiancato
e coadiuvato da criteri valutativi accessori previsti per determinate fattispecie (ri-
manenze, cominesse pluriennali, immobilizzazioni che hanno sofferto durevoli per-

dite di valore ecc...). :
(8) Siveda il paragrafo 101 del Framework dello IASB (1989).
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<.oFSBo:8 mmﬁmnovmnoBmﬁ&monHgBm&mﬂmBnEm integra-
bile mmcm. dinamiche reali del mercato stesso;- L

1l N&m\. e.&&m ¢ applicato per la valutazione dj alcune attivita
e Ummmsw:w in alternativa al costo; dati i due criteri di valuta-
zione di riferimento dei principi contabili internazionali, in li-
nea mmsmammn. si botranno presentare le seguenti &Emumoam

.~ castin cui il criterio- del fa7r valye & P'unico utilizza-
bile (9); |

— casi in cuj il costo & I'unico criterio utilizzabile, e il fz7¢
value interviene solo per la determinazione della eventuale per-
dita di valore (10); pet

— casi in cui il criterio del costo e del fair value sono alter-
nativi e la scelta ¢ lasciata al redattore del bilancio (11).

Giova precisare che il “costo storico” e il “fair value” non
devono essere intesi come semplici criteri di valutazione, ma as-
SUIgONO a vert e propri principi valutativi; entrambj infatti non
fappresentano una regola immediatamente applicabile per de-
terminare il valore di una posta dj bilancio. Necessitano invece
una serie di specificazioni, di configurazioni operative e appli-
cative che traducono il principio generale in regola valutativa in
PbE.ODo della mmﬁ%m&w in analisi. Ad esempio, il costo sto-
fico, rappresenta il modello valutativo di ri erimento per la va-
*on.mw.mﬁoso delle rimanenze dj magazzino; ma per ['effettiva
Iscrizione e determinazione di bilancio de] valore delle rima-
nenze m.bmnwmmmao avvalersi di appropriate configurazioni di co-
sto. Parimenti il fz;r value degli immobili o degli impianti non
puo essere determinato secondo le stesse modalita con cui sj

- procede alla valutazione al fzir valye degli strumenti finanziari

o delle attivita biologiche.

(9)  Ad esempio, IAS 39, m», la valutazi i i fi iari di
wibill por e P vm valutazione degli strumenti finanziari dispo-
(10) Ad @nBE.o. IAS 2, per la valutazione delle rimanenze di magazzino.
&mﬁM 1 M VS >M .nwanwwmum M>m~wm J Immobilizzazioni tmmateriali diverse da apvia-
archi, - PNt e .
Trenio ¢ ma o mmobilizzazioni materiali, e lo TAS 40 - Investiment;
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Se nel caso del costo storico si tratta di impiegare regole
operative e configurazioni appropriate di un principio generale,
stabile e in via generale concreto, nel caso dei principi contabili
internazionali si tratta di definire delle precise regole e appros-
simazioni operative, definite e formalizzate in funzione della
singola fattispecie cui vengono applicate, che siano quanto piu
possibili razionali e oggettive, perché finalizzate a ridurre I'in-
certezza e l'aleatorieta insita nella definizione del principio del
fair value, di per se valore soggettivo e astratto; come vedremo,
lo TASB procede col definire dei sistemi di regole applicative
per tradurre il modello teorico di riferimento in grandezze mo-
netarie rappresentative del valore economico delle poste og-
getto di valutazione.

2.2. 1/ fair value.

L’esame del concetto di fair value passa attraverso due mo-
menti logici; la definizione del principio valutativo di base nella
determinazione del valore degli elementi attivi e passivi del pa-
trimonio, e I'individuazione dei pit appropriati criteri applica-
tivi di misurazione del valore delle poste contabili.

Per elaborare una definizione del principio valutativo, & ne-
cessario partire dalla descrizione del quadro teorico generale in
cui si sviluppa la nozione di fair value, per evitare di compri-
mere gia in partenza un concetto che di per se & difficilmente
riducibile ad una univoca definizione.

1l fair value & un valore astratto tipicamente riconducibile a
due componenti, le cui dinamiche sono tra loro correlate ma
non coincidenti:

— il valore corrente;

— il valore normale.

Il valore corrente & il valore attribuito in un determinato
momento dal mercato (dal compratore e dal venditore), e
come tale pud essere soggetto a congiunture e a particolari fat-
tori specifici del momento; il valore normale & invece il valore
reale del bene, inteso come il valore che in circostanze gene-
rali, in normali condizioni di operativita dell’azienda e di li-
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bero e regolare funzionamento del mercato (attivo), il bene
avrebbe. ,

1 fair value & quindi una specie di valore “ibrido” tra va-
lore corrente e valore normale, ma non si identifica esattamente
con nessuno di tali valori; non considera temporanee alterazioni
del valore dovute a circostanze transitorie del mercato, ma non
pud prescindere dal riferimento del valore assegnato al bene
dal mercato. Il fair value & il risultato di un procedimento di ef-
ficiente bilanciamento tra gli interessi delle parti contraenti,
consapevoli, informate e consenzienti, in una libera transa-
zione (12).

E singolare la circostanza che il fzir value, un valore che
nella realta economica spesso non esiste, sia divenuto essere il
principio valutativo di riferimento dell’impianto contabile previ-
sto dagli TAS/TFRS (13).

(12) Per un approfondimento sul punto si rinvia a: M. P1zzo, I/ Fair value
nel bilancio d’esercizio, Cedam, 2000; M. PozzoLi, Aspetii tecnico operativi; il fair
value, in Il giornale dei dottori commercialisti, n° 1-2005; M. PozzoLi, Nota esplica-
tiva in: CNDC-IASC, Principi contabili internazionali IAS 2000, in Il Sole 24-Ore,
2000. :

(13) I principi che prevedono per alcune poste di bilancio la facolta o I'ob-
bligo di valutazione al fair value sono i seguenti:

— IFRS 2 - Pagamenti basati su azioni,

— IFRS 3 - Aggregazioni aziendali;

~— IAS 16 - Immobili, impianti e macchinari;

— IAS 17 - Leasing;

—- IAS 32 - Strumenti finanziari; esposizione in bilancio e informazioni in
nota integrativa;

— 1AS 36 - Impairment test;

— IAS 38 - Attivita immateriali;

— IAS 39 - Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione;

— IAS 40 - Investimenti immobiliari;

— IAS 41 - Agricoltura;

Altri riferimenti al fazr value, anche se di secondo livello si trovano anche nei
segueriti principi;

- JAS 2 - Rimanenze;

— IAS 18 - Ricavi;

— IAS 19 - Benefici ai dipendenti;

— IFRS 5 - Attivitd non!correnti possedute per la vendita e attivitd operative
cessate,
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La nozione di fair value proposta dallo IASB fa parte del
piti ampio sistema dei valori di mercato, che in linea generale
pone a base delle proprie stime il riferimento alle aspettative
degli operatori del mercato.

La teoria aziendalistica suole annoverare tra i valori di mer-
cato i seguenti criteri di valutazione: :

— wvalore attuale (Present value): & il valore scontato otte-
nuto dalla attualizzazione a tassi di mercato dei benefici econo
mici (di norma flussi finanziari) dovuti all’azienda o richiesti.
per Iestinzione di una obbligazione in normali condizioni di ai
tivita; :

— walore corrente (Current value): consiste nell’espression
in danaro o equivalenti, del valore di scambio dell’attivita, all
data della misurazione del valore della posta di bilancio;

— wvalore di mercato (Market value): consiste nel valore at:
tribuito dal mercato ad una determinata attivita o passivita,
un determinato momento; :

— valore netto di realizzo (Net realizable value): consists
nell'importo netto ottenibile dalla vendita del bene in cond
zioni normali; & definito come il prezzo di vendita stimato n
Pordinario e normale svolgimento dell’attivita al netto dei cos
di completamento e di vendita. -

Alla luce del quadro sin qui delineato, possiamo ora passa
in rassegna alcune tra le piu significative definizioni di fasr
lue:

fry

1. corrispettivo al quale una attivitd pud essere scambi
0 una passivitd estinta, tra parti consapevoli e disponibili
una operazione tra terzi (14);

2. valore equo (15);

3. valore adeguato, capace cioé di esprimere senza pri
giare particolari classi di stakebolders e in maniera tendenz
mente oggettiva e verificabile, il potenziale valore di un co
nente del patrimonio tenendo conto sia delle condizioni di

(14) Si veda IAS 32, par. 5 e IAS 38, par. 7.
(15) Direttiva n. 65/2001/CE e 51/2003/CE.
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cato, sia delle caratteristiche specifiche del singolo bene nel
momento e nelle condizioni assunti a riferimento per 1a sua va-
lutazione (16);

4. una grandezza trasparente, in quanto espressione di un
ambiente non inficiato da fattori distorsivi, e ragionevole, dal
momento che esso rappresenta il punto di convergenza dei giu-
dizi di valore di acquirenti e di venditori potenziali; non si & di
fronte dunque a un prezzo, cioé a un valore effettivamente ne-
goziato tra le parti, poiché in tal caso assumerebbero rilevanza
le caratteristiche specifiche che qualificano, in quelle trattative
il venditore e l'acquirente (17); ,

5. valore fondamentale ... che, ai fini dell'impairment an-
nuale non puo che identificarsi con il concetto di valore per
Pinvestitore strategico, cioé per I'impresa che ha acquisito (o
prodotto) gli intangibili, ovvero che ha acquisito la partecipa-

zione strategica che li contiene. Un valore corrispondente a

quanto potra essere recuperato nel tempo attraverso i flussi

| reddituali (e di cassa) generati dall'impresa (18);

6. “The amount in cash or cash equivalent value of other
consideration that the real estate parcel would yield in a current
sale between a willing buyer and a willing seller, that is, other
than in a forced or liquidation sale. The fair value of a parcel is
affected by its physical characteristics, its probable ultimate use,
and the time required for the buyer to make such use of the pro-
perty considering access, development plans, zoning restrictions
and market absorption factors” (19).

In ogni definizione il riferimento al concetto di mer-
cato (20) ¢ evidente, anche se le diverse accezioni postulano

(16) Si veda per approfondimenti M. P1zzo, I/ fair value nel bilancio d'eser-
cizio, Cedam, 2000. .
(17) mm veda A. RENOLDI, La valutazione dei beni immateriali, Egea, 1992,
(18) Si veda L. GuaTrt e M. BINY, Impairment. 1l valore potenziale controlla-
bile, Egea, 2003.
(19) FASB, mBRBnE n. 67.
(20) E nﬁongnb"o a metodologie di valutazione orientate al mercato & in li-
ea con le finalita del modello di bilancio dello IASB, e con la dichiarata volont

-di voler soddisfare le esigenze informative degli investitori attuali e potenziali.
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gradazioni differenti, ma sempre adiacenti e intermedie ai con .
cetti di valore corrente e valore normale. Le difficolta applica

tive si presentano proprio per il fatto che il principio generale.
viene applicato sia a fattispecie omogence frequentemente

scambiate su un mercato attivo, sia a beni non omogenei dotati
di specificita, e per i quali il riferimento a valori di mercato &
problematico. ‘

Pertanto, proprio perché I’applicazione del fair value pre-
suppone I'esistenza di un mercato attivo del bene da valutare,
0 quantomeno la possibilita di stimare il prezzo di mercato con
congrua attendibilitd mediante perizie o modelli di valutazione
di generale accettazione, nel caso in cui sia impossibile addive-
nire ad una stima attendibile del fair value, gli IAS/IFRS di-
spongono I'obbligo di abbandonare il criterio del Jair value e di
adottare il criterio del costo.

In sostanza, il fair value pud essere visto come quel valore
attribuibile ad un elemento attivo o passivo del patrimonio
aziendale sulla base di uno scambio potenziale, generalmente
espresso da un mercato attivo, e caratterizzato da condizioni di
neutralit, trasparenza e normalita (21); proprio perché la ven-
dita & ipotizzata (o ipotizzabile) il fas value & astratto nella sua
determinazione, e prescinde dalle specificita che al momento
dell’effettiva transazione possono influenzare il prezzo concreta-
mente praticato.

Le potenziali parti contraenti ipotizzate dal metodo del Jair
value devono essere indipendenti, desiderose e motivate a com-

Questa impostazione deve per vocazione fare affidamento a un sistema di valuta-
zioni che mira a determinare la performance economica realizzata dall’azienda, e le
potenzialita future dell’azienda piuttosto che misurare (come nell’impostazione na-
zionale) il reddito attuale. Quando si ricerca un valore che sia in qualche modo le-
gato alle aspettative di reddito future, ecco che il riferimento a logiche di mercato
¢ naturale. Questo aspetto spiega perché i criteri di riconoscimento prima e di mi-
surazione dei valori poi del modello TAS/IFRS, tendono a rifarsi ai precetti e al
contesto concettuale della teoria della finanza da cui derivano numerosi algoritmi
di calcolo.

(21)  Per approfondimenti si rimanda a: CLAUDIA Ross1, Valutazioni di bilan-
cio secondo i principt contabili internazionali, Isedi, 2007.
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piere la transazione, egualmente informate (circa Poggetto della
transazione e circa il mercato di riferimento) e non costrette a
transigere; devono altresi possedere la medesima forza contrat-
tuale,

La valutazione al fair value infine deve essere fondata sul
presupposto che 1'azienda operi in condizioni di Dow..n.um_m ope-
rativita, e nella prospettiva di continuazione dell’attivita di ge-
stione, lungo binari di economicita. . .

Nei principi contabili internazionali quindi il fair value di-
viene il criterio valutativo di riferimento, sia quale esclusivo me-
todo di valutazione sia quale strumento di controllo del costo; il
fair value & utilizzato non solo per determinare il valore .&.Wmni-
zione dei beni di investimento (investimenti patrimoniali non
strumentali e investimenti finanziari non operativi) ma anche
per i beni strumentali, utilizzati negli ordinari processi &. mu.mo&c‘
zione dell'impresa (immobilizzazioni materiali e immateriali).

Il sistema delle valutazioni degli IAS/IFRS divide netta-
mente due momenti logici delle valutazioni: la prima valutazione
in bilancio (initial measurement) e le valutazioni successive (sub-
sequent measurement); se per le valutazioni msoowmm?m valgono W
considerazioni e le declinazioni del concetto di valore pocanzi
esposte, per la prima rilevazione, gli H>m\ﬂ.uwm &.mmoumoso che
sia gli elementi patrimoniali, sia gli elementi reddituali debbano
essere in ogni caso iscritti ai rispettivi fazr value (22). .

Nonostante la diversa matrice concettuale di riferimento,
bisogna rilevare che il concetto di costo nos.m mmpnﬁmnno con
quello di mercato e di fair value. 11 costo infatti pud essere con- -
siderato come il valore di mercato al momento in cui si € con-
cretizzata la transazione; parimenti il costo & il fair value del
corrispettivo monetario pagato, o di @ﬁm:.o .F,bm.z:m conse-
gnato per ottenere la proprieta o la disponibilita di un bene o
di una attivita (23).

(22) Per approfondimenti si veda anche: L’Analisi degli Effetti sul m&n‘ﬁd
dell'Introduzione dei Principi Contabili Internazionali TAS/IFRS, Gruppo di studio
e attenzione dell’ Accademia Italiana di Economia Aziendale, Wﬁwm?.gr.w. .

(23) Questo aspetto non & nuovo, ma radicato anche in dottrina: “ Il costo
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stato patrimoniale e conto economico; 'adozione del fair value
implica infatti l'iscrizione nello stato patrimoniale di valori ade-
guati al valore normale, di mercato o d’uso degli elementi del
capitale aziendale, con conseguenti riflessi in termini di reddito
che viene interessato da utili e da perdite dovute alle sole varia-
zioni di valore intervenute nell’esercizio agli elementi patrimo-
niali (24). Le sintesi di bilancio -quindi accolgono effetti diffe-
renziati a seconda dello scopo-che ‘sottende la detenzione di
~ una risorsa patrimoniale; in linea generale, il modello del fair
* value proposto dagli IAS/IFRS ha lo scopo di far si che la dina-
mica patrimoniale catturi tutte le variazioni di valore di quelle
risorse patrimoniali costituenti coordinazioni produttive desti-
~nate a rimanere negli assetti produttivi aziendali in via dure-
_vole, e che concorrono a generare le dinamiche di valore dell’a-
- zienda. L’analisi dei singoli principi di valutazione mostra in-
- fatti che in alcuni casi (investimenti immobiliari o titoli detenuti
con finalita di trading) le variazioni di fazr value sono diretta-
mente rilevate a conto economico, in quanto la detenzione della
risorsa & finalizzata a cogliere le dinamiche di valore idiosincra-
tiche alla risorsa stessa e indipendenti dall’andamento dalle al-
tre attivitd dell’azienda; in altri casi, e pensiamo alle attivita im-
materiali e materiali, o a quelle finanziarie disponibili alla ven-
dita, le variazioni di fair value non impattano sul conto econo-
mico ma sono accolte in apposite riserve vaBoEmr In
questo caso a fronte delle variazioni attive o passive del capitale
di funzionamento indotte da differenze di fair value, il conto
economico non rileva &QS componente positivo o negativo di
reddito.

Dopo aver illustrato i tratti fondamentali e definitori del
concetto di fair value, & necessario esaminare sinteticamente il
processo che conduce alla pratica determinazione del fair value.
I principi contabili internazionali prescrivono che il proce-
dimento di valutazione che conduce a identificare il fair value

Cio non toglie che nell’ambito delle valutazioni di bilancio,
il concetto di fair value rappresenta il principale elemento di
novita e di rottura rispetto I'impostazione contabile tradizio:
nale; la diretta & pid marcata conseguenza dell’adozione del
modello valutativo proposto dagli IAS/IFRS e basato sul fasr
value & il fatto che le fondamentali grandezze di sintesi, capital
e reddito, alla cui misurazione & preordinato il bilancio d’eserci
zio saranno diverse da quelle individuate dall’applicazione dei
principi contabili nazionali.

Questo risultato deriva da una serie di circostanze tra k
quali possiamo sinteticamente annoverare:

— la prevalenza o predominanza del principio di 88@0
tenza rispetto al principio di prudenza;

— diversa e pit ampia configurazione di reddito, da red:
dito prodotto a reddito “ potenzialmente prodotto”, che con:
templa anche gli utili in corso di formazione; &

— la presenza di diversi criteri di valutazione oltre al cost
(fair value),

— lapplicazione ai valori di bilancio di logiche 4&:35.
proprie della stima del capitale economico;

— il differente valore attribuito ai crediti e ai debiti in
zione del tempo in cui diverranno esigibili i primi e compo
ranno esborsi i secondi, con conseguente applicazione di px
cessi di attualizzazione a tassi di mercato.

Un aspetto interessante é che il fzir value & un concetto t
sversale che viene applicato nella valutazione delle attivit:
delle passivita, senza le note differenze e asimmetrie che pre
dono i principi contabili nazionali.

In linea con la logica “patrimoniale” di osservazione deg
accadimenti di gestione, I’asimmetria si manifesta piuttosto

czmsmzo (storico) di un componente del capitale in quanto misura un’erogazi
di fondi che restano pesantemente vincolati al servizio dell’impresa per tempi
versi, per certe finalitd, e con certe modalita, esprime senza dubbio il valoré
zionale che il soggetto dell’impresa attribuisce in quel momento a quel det
H_HMMW investimento”. Cosi A. CECCARELLI in: I/ linguaggio dei bilanci, Le Monn

(24) Con il prevalere del principio di competenza su quello di prudenza, il
ir value di fatto permette rivalutazioni e svalutazioni di alcuni elementi patrimo-
niali e la conseguente rilevazione, se consentito, di utili non realizzati.
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deve essere razionale e verificabile. Razionale in quanto il proce-
dimento di calcolo deve essere esplicito, coerente con _vomm.n:
di misurazione, chiaro e condivisibile; verificabile in n&mu_oa
alla fattiva possibilita di controllare tutti gli elementi 85<ow
nella valutazione (25). o o

Nella traduzione del principio generale in criteri applicati
di calcolo, il modello proposto dallo TASC Enbammm.bo_ prezx
espresso da un mercato attivo la prima e pia mﬁ.ﬁmn&vnn misura
zione del fair value; in questo caso il prezzo di mercato € :B
montare derivante da una transazione avente per oggetto ber
appartenenti a categorie omogenee, wonB.mrsnbﬁo .momB_o_mﬁ M )
mercato, in presenza di una pluralita di soggetti ognuno de
quali non pud influenzare il prezzo che si forma in m:bu_o
dell’interazione di domanda e offerta (26). Um.n._snm.ﬁw impos
zione emerge chiaramente che _,n@cmwmo.nm che identifica fair
lue e prezzo di mercato & vera solo in circostanze che non 5o
la regola ma l'eccezione, di norma nelle ipotesi in cui € pos
bile affermare che il mercato & efficiente.

1l valore di mercato infatti fa riferimento ad uno scam
effettivamente realizzato mentre il fair value no.bﬁmBEm
scambio solo potenziale; il valore di mercato s basa su
prezzo fatto, emergente da uno mnt_Qo compiuto, mentre
fair value si basa su un prezzo ipotetico che manmoH.a._uV
una transazione ipotizzata possibile. Di conseguenza L pr
di mercato esprime effetto sul <m_ow,n delle cman.obmﬂ co;
zioni specifiche dei soggetti coinvolti nello m.nmn;.uwo, men
fair value, per sua costruzione m.cmw mnﬁnﬁ.:mbmﬁog neut
trasparente ottenuta in condizioni di boa.um_:w. F

Quando le circostanze della <&Sm§.o:w non contempla
un mercato efficiente e quindi le condizioni di normalita, :

(25) L. Guatri e M. BiNI, La valutazione delle nu@.&ﬁ ﬂmg , 2007.
(26) Lo IAS 38 definisce un mercato attivo quello in cui:

— i beni negoziati sono omogenei;

— compratori e venditori agiscono spontaneamente ¢ sono sempre

bili a compravendere; .
— i prezzi sono noti al pubblico.

23.
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tralitd e trasparenza non sono verificabili, i principi internazio-
nali prevedono una serie di interventi atti a riportare il prezzo
di mercato verso una misura significativa di fair value. Le retti-
fiche al prezzo prevalente sul mercato derivano dallesistenza di
imperfezioni del mercato, imputabili sia ai meccanismi di fun.
zionamento del mercato stesso, sia alla specificita del bene og-
getto di valutazione. LT

Nel caso poi non sia possibile operare le rettifiche al prezzo
di mercato che consentano di determinare il fair value in modo
sufficientemente attendibile, i principi contabili guardano al
prezzo di mercato emergente in transazioni di beni simili o ana-
loghi (27), occorse in epoche vicine al momento della valuta-
zione.

L’impairment test.

Un ulteriore elemento di innovazione e di differenziazione

rispetto ai principi contabili nazionali, risiede nella previsione

ella procedura di smpairment test che, ancora una volta, in li-

nea generale, & pit vicina alle determinazioni proprie del capi-
tale economico piti che del patrimonio di bilancio.

L’émpairment test, o verifica periodica di deperibilita o di
antenimento di valore, si incardina sul concetto di attivita a
ita economica indefinita e definita; la procedura di impairment
ende a verificare che una attivita non risulti iscritta in bilancio
d un valore superiore al suo valore recuperabile.

In sostanza, attraverso al procedura di impairment, i prin-
ipi IAS/IFRS richiedono che I'impresa attui un periodico ac-
ertamento del valore delle proprie attivita di bilancio, al fine

(27) Dopo prezzo di mercato, prezzo di mercato rettificato e prezzo di mer-
to di beni simili, per determinare il fa/7 value vengono proposti dei criteri di cal-
lo alternativi basati su modelli e:tecniche di generale accettazione. Il riferimento
mcvmz:nmmunumonn dei flussi finanziari attesi (valore d’uso), ai modelli di option
#ing (in particolare per gli strumenti finanziari), al valore nominale (crediti/de-
ti a breve), ad altri valori correnti (valore di realizzo, valore di sostituzione, va-
e di estinzione).
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di evitare che poste dell’attivo risultino iscritte ad un valore
contabile superiore a quello che potrebbe essere ottenuto da
una vendita o dall’utilizzo normale in azienda dell’attivita.

La procedura di verifica se una attivita ha subito una per-
dita di valore & disciplinata dal principio contabile TAS 36 “Ri-
duzione di valore delle attivitd”, che detta anche i sistemi di de-
terminazione del valore iscrivibile e recuperabile; il principio si

applica a tutte le attivita iscritte in bilancio tranne quelle per le

quali i principi contabili internazionali prevedono espressa- -

mente un apposito trattamento contabile (28).

La procedura di impairment si fonda sulla definizione di

valore recuperabile; per i principi contabili internazionali il va-
lore recuperabile di una attivita & il maggiore tra i seguenti va-
lori:

o il Fair value dell’attivita al netto dei costi di cessione (29);

s il Valore d’uso dell’attivita (30).

Dopo aver determinato il valore recuperabile (31), & neces-
sario procedere con al confronto del valore recuperabile con il
valore contabile; si possono verificare due situazioni:

(28) Le attivita escluse dallo IAS 36 risultano essere:

— IAS 2 - rimanenze di magazzino;

— IAS 11 - attivitd derivanti da commesse a lungo termine;

— IAS 12 - attivitd per imposte anticipate;

— IAS 19 - attivita per benefici ai dipendenti;

— IAS 39 - attivita finanziarie (tranne partecipazioni in controllate — IAS
27, in collegate — IAS 28 ¢ in Joint venture — IAS 31);

— IAS 40 - investimenti immobiliari valutati al fzir value;

— IAS 41 - agricoltura,

— IFRS 4 - costi differiti e attivitd immateriali;

— IFRS 5 - attivitd non correnti detenute per la vendita.

(29) Lo IAS 36, in sede di applicazione dell'smpairment test, individua il fazr
value nel prezzo significativo di mercato dell’attivita oggetto di valutazione; nel
caso in cui non sia possibile derivare il prezzo di mercato il principio contabile
prescrive di adottare il solo valore d’uso.

(30) 1 valore d’uso di una attivita, lo ricordiamo, & il valore ottenuto me-
diante attualizzazione, a tassi di mercato, dei benefici economici futuri attesi (flussi
di cassa netti) generati dall’utilizzo permanente dell’attivita in seno all’azienda; per
le passivita, il valore d’uso & pari al valore attuale degli esborsi monetari necessari
per la loro estinzione. .

(31) Se la definizione teorica di valore recuperabile non pone di per sé par-
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L. il valore recuperabile &
in presenza di una perdita dj
diviene pertanto necessario
Coerentemente con Ia logica
verra ridotto dell’
renza tra il valore

inferiore al valore contabile: sj ¢
valore (32) dell’elemento attivo, e
procedere ad una svalutazione.,
patrimoniale, 'elemento dell’attivo
ammontare della rettifica, fatta pari alla diffe-

della E.mmd\m di patrimonio netto ne] caso
getto & una precedente rivalutazione (33).

Np il valore recuperabile & maggiore del valore contabile:
non ¢ accertata alcuna perdita di valore e pertanto non si pro-
cede a nessuna rettifica di valore.

Nel caso sia effettuata una svalutazione, se in periodi suc-
cessivi venissero meno le condizioni che hanno determinato I'o-
riginaria riduzione di valore, i principi contabili internazionali
prescrivono il ripristino del valore dell’attivita fino alla concor-
renza massima del valore recuperabile (34).

Pattivita sia stata og-

ticolari elementi di difficolta, nell’applicazione pratica la stima del valore recupera-
bile pué risultare tutt’altro che agevole, ed ¢ in ragione dell’attivita sottoposta al
test. Se pensiamo al caso di un immobile ad esempio, il valore recuperabile & il
maggiore tra il prezzo stimato di mercato in ipotesi di vendita e il valore attuale
dei canoni di locazione che il bene pud generare; se invece si sottopone al test un
impianto solidale ad un’altra immobilizzazione o un macchinario che costituisce
parte di un articolato processo di produzione, la stima del valore recuperabile del-
Pelemento ¢ tutt’altro che agevole, in quanto risulta difficile determinare sia il fair
value (difficile ipotizzare una autonoma cessione e il correlato valore di mercato)
sia il valore d’uso (Pattivitd, da sola, non & in grado di generare autonomi flussi di
cassa). In questi casi lo IAS 36 prescrive il riferimento alla pia piccola unita opera-
tiva aziendale (CGU, Cash Generating Unit) in grado di generare flussi di cassa
netti indipendenti: il valore recuperabile del bene sara in questo caso determina-
bile solo con riferimento alla CGU cui appartiene.

(32) Si noti che a differenza dei principi contabili nazionali che per proce-
dere a svalutazione di una immobilizzazione materiale, richiedono che la perdita di
valore sia durevole, i principi; contabili internazionali ritengono sufficiente ’accer-
tamento di una riduzione di valore anche contingente e transitoria.

(33) In questo caso, qualora la svalutazione ecceda la riserva patrimoniale
creata dalla precedente rivalutazione, 'eccedenza della perdita di valore rispetto
alla riserva confluira a conto économico.

(34) 1l ripristino in parola non & ammesso per I'avviamento.
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3. LA VALUTAZIONE DELLE POSTE PIU SIGNIFICATIVE.

3.1. La valutazione delle attivita immaterials.

Le regole IAS/IFRS per le attivita immateriali sono conte-
nute nello IAS 38 - Attivita Immateriali; il principio contabile
si occupa della definizione di attivita immateriale, delle moda-
lita di formazione in capo all’azienda (acquisto esterno o pro-
duzione interna), dell’essere a vita utile definita o indefinita,
delle problematiche connesse alla prima rilevazione e alle valu-
tazioni successive alla prima iscrizione; conformemente all’im-
postazione di impronta “patrimonialista”, il Framework prima e
lo TAS 38(35) poi procedono con P'esatta definizione di attivita
immateriale nelle sue diverse accezioni e circostanze, e aggiun-
gono precise delucidazioni.

3.1.1. Deftnizione di attivita immateriale.

I principi internazionali definiscono attivitd immateriali
quelle risorse non monetarie e prive di consistenza fisica, iden-
tificabili, detenute e controllate dall'impresa al fine di essere
utilizzate nell’attivitad di produzione di beni e nella fornitura di
servizi, per essere affidate a terzi o per fini amministrativi.

Lo IAS 38 definisce il trattamento contabile delle immobi-
lizzazioni immateriali non disciplinate espressamente da altri
principi contabili internazionali; non si applica pertanto alle at-
tivita finanziarie che rientrano nell’applicazione dello IAS 39,
alle attivita relative all’esplorazione e alla valutazione di risorse
minerarie, ai costi di sviluppo ed estrazione di minerali, petro-
lio, gas naturale e risorse simili non rinnovabili (IFRS 6 - Esplo-
razione e valutazione di visorse minerarie) (36).

(35) Come accennato, i principi contabili internazionali trovano naturale
completamento e specificazione nelle interpretazioni SIC/IFRIC; con riferimento
allo IAS 38 Attivite Immateriali, si veda ad esempio la SIC 32, Attivita immateriali -
Costi connesst ai siti web, in cui si affrontano specifiche problematiche oggi assai at-
tuali e ricorrenti, circa il trattamento contabile riservato ai costi legati al software.

(36) Le eventuali attivitd immateriali contenute in o solidali a “oggetti” dotati
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Coerentemente con I'impostazione generale prevista dal
Framework, lo IAS 38, identifica i seguenti elementi o caratteri-
stiche che una attivitd deve necessariamente possedere per es-
sere definita un asset intangibile:

— identificabilita: Uattivita deve essere separabile, ossia deve
poter essere scorporata e venduta, trasferita, locata, data in li-
cenza a terzi, sia individualmente sia insieme al relativo con-
tratto, attivita o passivita; oppure lattivita deve originare da un
contratto o da altri diritti legali (indipendentemente dal fatto che
sia separabile dall’azienda o da altri diritti e obbligazioni) (37);

— controllo: 'azienda deve avere il potere di appropriarsi in
via esclusiva dei benefici economici futuri prodotti dalla risorsa, e
di limitarne I'accesso e I'utilizzo da parte di soggetti terzi (38);

— benefici economici futuri: dallimpiego dell’attivita da
parte dell’azienda sono attesi benefici economici futuri per I'a-
zienda, intesi come flussi di cassa/ricavi dalla vendita di pro-
dotti o servizi, oppure risparmi di costo (39);

di consistenza fisica, come ad esempio il software per computer senza il quale lo
stesso non funziona, o la documentazione legale relativa ad un brevetto, dovranno
essere oggetto di attenta e specifica valutazione, rifuggendo da pericolose generaliz-
zazioni; lo stesso principio specifica che talune immobilizzazioni immateriali possono
non avere autonoma esistenza in quanto solidali e incorporate inscindibilmente con
il cespite materiale cui afferiscono, o di cui spesso costituiscono la parte integrante.
In tali circostanze ¢ obbligatotio considerare I'autonoma significativita di ogni ele-
mento, al fine di valutare se I'attivita debba essere trattata come materiale o come
immateriale. Nell'esempio di prima, se il software (si pensi al sistema operativo) co-
stituisce elemento indispensabile per il funzionamento dell’hardware, allora lo stesso
dovra essere considerato parte integrante ['attrezzatura informatica e quindi trattato
come una immobilizzazione materiale; se invece si € in presenza di un software speci-
fico, separabile dal singolo hardware e istallabile su piti macchine, allora in questo
caso si € in presenza di attivita immateriale. In questo caso quindi lo IAS 38 lascia
spazio alla discrezionalita del redattore del bilancio nel definire la prevalenza dell’a-
spetto materiale rispetto al carattere immateriale della risorsa, € quindi applicare lo
1AS 38 - Attivita Immateriali, 0 1o 1AS - 16 Immobili, impianti e macchinari.

(37) Questa condizione & essenziale per operare la distinzione tra bene im-
materiale e avviamento. :

(38) Nell’accezione dello IAS, il controllo in genere trae origine da diritti le-
gali tutelabili in sede giudiziale, che dimostrano la pertinenza dei frutti derivanti
dall’attivita in capo al titolare. .

(39)  Questa caratteristica ¢ in generale prevista dal Framework quale pre-
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— affidabdlita nella determinazione del valore: la valutazione
non deve porre problemi di attendibilita.

Pertanto, lo IAS 38 prevede che un elemento sara rilevato
come attivitd immateriale se, e solo se (40):

+ & probabile che i benefici economici futuri attribuibili alla
risorsa affluiranno in via esclusiva all'impresa; ‘

» il costo dell’attivita puo essere misurato attendibilmente.

Se una della precedenti caratteristiche non ¢ soddisfatta, i
principi contabili internazionali negano la possibilita di formare
una immobilizzazione immateriale, e la spesa dovra essere rile-
vata nell’esercizio in cui & stata sostenuta. .

1l principio contabile in commento, elenca esempi di spese
che non configurano mai attivitd immateriali ma devono essere
rilevate come costo nell’esercizio in cui sono sostenute:

— spese di ricerca;

— spese di costituzione e avviamento di un’attivita o un’a-
zienda;

— spese di formazione del personale;

— spese di pubblicita e promozione;

— spese di ricollocamento o riorganizzazione di rami d’a-
zienda o di tutta l'azienda.

Il naturale parallelo con le disposizioni del codice civile e i
principi contabili nazionali, evidenzia subito la portata restrit-
tiva dello TAS 38 rispetto alle regole nazionali, in quanto al-
cune poste immateriali con carattere di pluriennalita risultano
chiaramente non iscrivibili tra le immobilizzazioni immateriali
(costi di impianto e ampliamento, spese di pubblicita e propa-
ganda, oneri pluriennali), avuto riguardo allo scarso e mal va-

supposto per liscrizione di qualsiasi attivitd in bilancio: 'esistenza di benefici eco-
nomici futuri fa leva sulla capacita della risorsa di generare guadagni, flussi di
cassa netti in entrata per azienda. Analogamente, la verifica dei requisiti di proba-
bilitd (di ottenere i benefici) e attendibilita (della determinazione) non rappresenta
una peculiarita dello IAS 38, in quanto & ancora il Framework che richiama i prin-
cipi in parola come criteri di ordine generale che sovrintendono alla rilevazione di
ogni elemento da iscrivere in bilancio (sul punto si vedano i paragrafi 82 e se-
guenti del Quadro Sistematico).
(40) Si veda il paragrafo 21 del principio contabile IAS 38.
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lutabile reale contenuto economico pluriennale di queste ri-
sorse.

Va altresi precisato che in presenza delle due condizioni
prima richiamate, i principi contabili internazionali, a differenza
di quelli nazionali, non prescrivono una semplice facolta di
iscrizione, ma definiscono un obbligo di rilevazione di tali poste
come attivitd immateriali (41). -~ .. _ :

Se accenniamo gid a questo stadio un-timido parallelo tra
principi contabili internazionali e quelli nazionali circa la rileva-
zione delle attivita immateriali, sembra dapprima prevalere una
maggiore rigidita dei primi rispetto ai secondi; in realti una let-
tura sistematica del principio rivela la possibilita di annoverare
tra le risorse immateriali rappresentabili nel capitale di bilancio,
quegli intangibili “economici”, quali il capitale relazionale (rela-
zioni con i clienti, accordi commerciali, reti distributive), il ca-
pitale umano (fattori specifici e competenze aziendali), e capi-
tale organizzativo (sistemi informativi, modelli organizzativi,
strumenti di gestione delle conoscenze aziendali) che tradizio-
nalmente non appartengono alle determinazioni di bilancio e
del capitale di funzionamento, e che sono assolutamente incon-
ciliabili con i principi contabili nazionali.

3.1.2. La valutazione N.A.N.NN.&NN

Come anticipato in sede di introduzione, il modello valuta-
tivo adottato dai principi contabili internazionali prevede 'ado-
zione di un criterio differente a seconda che si tratti di una
prima iscrizione o di una iscrizione successiva.

In sede di iscrizione iniziale di una attivita immateriale, lo
IAS 38 prevede l'applicazione del metodo del costo: la configu-
razione appropriata del costo delle attivita immateriali & in fun-
zione delle modalita di acquisizione delle stesse da parte dell’a-
zienda; avremo il caso di acquisto dall’esterno, la produzione
interna e I'acquisizione nell’ambito di una aggregazione azien-
dale (business combination).

(41) Sul punto si veda il principio contabile 24 dell’OIC.
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3.1.2.1. Attivita immateriali acquistate separatamente dall’e-
sterno. — La fattispecie rappresenta la modalita di acquisizione
nella realta piu frequente.

In questo caso la stima del costo per effettuare la “prima
valutazione” ¢ determinabile con attendibilita, e comprende il
prezzo d’acquisto e gli oneri accessori diretti connessi alla sua
acquisizione sostenuti dall'impresa per portare Iattivita in con-
dizione di normale stato di funzionamento (ad esempio oneri
doganali, imposte non rimborsabili, costi di collaudo, onorari
per assistenza legale etc...), al netto di eventuali sconti o ridu-
zioni commerciali del prezzo (42).

Lo IAS 38 prevede che se il pagamento & differito oltre il
normale termine di credito — senza che si abbia I'esplicita indivi-
duazione degli interessi passivi addebitati all’acquirente — il co-
sto & individuato nel prezzo equivalente per contanti (cash equiva-
lent) determinato depurando il prezzo di acquisto dagli oneri fi-
nanziari impliciti; in questo caso D'attivita & iscritta tra le attivita al
prezzo equivalente per contanti e la differenza tra valore di iscri-
zione e prezzo pagato viene imputata a CONto economico come
onere finanziario lungo la durata del credito. Se la dilazione ri-
sulta a cavallo di due o piu esercizi, 'onere finanziario dovra es-
sete ripartito per competenza utilizzando la tecnica contabile dei
risconti (a meno che gli interessi passivi siano capitalizzati se-
condo il trattamento previsto dallo IAS 23 - Onert finanziari).

3.1.2.2. Attivita immateriali ottenute mediante produzione
interna: i costs di ricerca e i costi di sviluppo. — E frequente il caso
in cui azienda generi internamente attivitd immateriali; la fatti-
specie @ trattata direttamente dallo IAS 38 (43) che dispone che

(42) Lo IAS 38 esclude espressamente dal computo del costo iniziale:

— le spese generali e amministrative;

— i costi sostenuti per I'introduzione di un nuovo prodotto;

— i costi sostenuti per 'espansione in nuovi mercati o segmenti di mercato;

— le perdite operative iniziali, ossia quelle sostenute nel periodo in cui si
forma la domanda per la produzione dell’attivita.

(43) Si veda il paragrafo 51 e seguenti dello IAS 38.
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mo~0. in alcuni casi & possibile capitalizzare i costi sostenuti per la
R&HNN»NMOSQ interna di immobilizzazioni immateriali. In via prio-
ritaria il principio contabile dispone di separare la fase di -
cerca (44) dalla fase di sviluppo; i costi afferenti alla fase di ricerca
saranno sempre spesati, mentre la capitalizzazione ¢ prevista,
@1&@3 ne ricorrano i presupposti di cui si dira, solo per la fase
di sviluppo; se I'azienda non & in"grado di separare la fase di ri-
cerca da quella di sviluppo, opera la presunzione che tutti i costi
sono sostenuti nella fase di ricerca e pertanto verranno imputati a
conto economico quando sostenuti.

I presupposti per la capitalizzazione che 'impresa deve es-
sere in grado di dimostrare sono indicati dallo IAS 38, e di
fatto configurano specificazioni del criterio della probabile esi-
stenza di benefici economici futuri, e precisamente:

1. la possibilita tecnica di portare a compimento Pattivita
immateriale in modo che sia disponibile per I'uso o la vendita;

2. l'intenzione di completare Dattivita immateriale per uti-
lizzarla o venderla;

3. Deffettiva capacita dell’azienda di usare o vendere Patti-
vita immateriale;

4. la dimostrazione del modo in cui attivita immateriale
m.nbonﬁ.w probabili benefici economici futuri, tra cui Pesistenza
di un mercato per la risorsa immateriale oppure, se & destinata
all’utilizzo interno, I'utilita economica attribuibile alla risorsa
immateriale; ]

(44) Secondo lo IAS 38, la ricerca & “un’indagine originale e pianificata, in-
trapresa con la prospettiva di conseguire nuove conoscenze e scoperte, scientifiche
o tecniche”. E quindi quell'insieme di attivita che attiene all'indagine, alla valuta-
zione e m.&mumonm delle applicazioni dei risultati della ricerca, alla ricerca di alterna-
tive per i materiali, progetti, processi sistemi o servizi; all'ideazione, progettazione
valutazione e selezione delle alternative possibili per i materiali, progetti, prodotti,
@38@. mmm.Hmb o servizi nuovi o migliorati. La fase di sviluppo invece, sempre mn..
condo il principio contabile internazionale, & “I'applicazione dei risultati della ri-
cerca o di altre conoscenze ad un piano o ad un progetto per la produzione di ma-
teriali, dispositivi, processi, sistemi o servizi, nuovi o sostanzialmente migliorati
prima dell’avvio della produzione commerciale o dell’utilizzazione”. Lo mcmcvvm
attiene quindi alla progettazione di mezzi, prove, stampi e matrici concernenti
nuove 80.5&0%9 impianti pilota, progettazione, costruzione e prova di alternative
per materiali, progetti e processi, sistemi o servizi nuovi o migliorati,
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5. la disponibilita di adeguate risorse tecniche, finanziarie e
di altro tipo che garantiscano il completamento dello sviluppo,
e rendano attuabile 'utilizzo o la vendita dell’attivita immate-
riale;

6. la propria capacita di valutare attendibilmente il costo
attribuibile allattivita immateriale durante il suo sviluppo.

Si noti che i principi internazionali in presenza di tali pre-
supposti prevedono 'obbligo per I'impresa di procedere alla ca-
pitalizzazione dei costi e non una semplice facolta.

In sintesi, le spese sostenute nella fase di ricerca di un pro-
getto non configureranno mai una attivitd immateriale, e ver-
ranno pertanto imputate a conto economico nell’esercizio di so-
stenimento, e questo sara anche il caso in cui non sara possibile
distinguere la fase di ricerca da quella di sviluppo; in presenza
dei presupposti sopra indicati, i costi sostenuti nella fase di svi-
luppo di un progetto interno devono invece essere capitalizzati
a formare una attivita immateriale.

In ogni caso, lo IAS 38 prevede che il costo di una attivita
immateriale generata internamente debba comprendere tutte le
spese che possono essere direttamente attribuibili allo sviluppo
e alla predisposizione dell’attivita immateriale affinché la stessa
sia in grado di operare in base all’utilizzo previsto. Potremo
pertanto fare riferimento alle seguenti spese:

1. costi per materiali e servizi direttamente impiegati o con-
sumati nel generare l'attivitd immateriale;

2. costi relativi al personale direttamente impiegato nella
realizzazione dell’attivita immateriale;

3. altri costi direttamente attribuibili alla formazione del-
Pattivita immateriale, quali ad esempio le tasse per la registra-
zione di un diritto legale, 'ammortamento dei brevetti e delle
licenze utilizzate per realizzare I'attivitd immateriale;

4. spese generali comuni che possono essere ripartite se-
condo un criterio attendibile e coerente.

Giova rilevare che I'avviamento generato internamente non
deve essere rilevato come una attivita, poiché non si configura
come una risorsa autonoma identificabile controllata dall’a-
zienda suscettibile di essere attendibilmente valutata al costo.
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Analogamente, qualora si generino internamente all’azienda
beni immateriali quali marchi, testate editoriali, diritti di utiliz-
zazione di diritti editoriali, anagrafiche clienti, e altre risorse
immateriali simili, non si origina alcuna attivita immateriale in
quanto i costi specificatamente sostenuti per il loro sviluppo
non possono essere distinti dal costo sostenuto per sviluppare
I’attivita aziendale nel suo complesso.

TAS 38: La rilevazione dei costi di ricerca e sviluppo

Costi di ricerca Costi di sviluppo
h 4 ) v
Imputazione a Conto Benefici economici
Economico futuri attesi
Anche nel caso di impossibilita di | Capitalizzazione
distinguere la fase di ricercae la .-
fase di sviluppo oc_urmwﬁoﬂ_m
\ 4
Non si origina alcuna Si origina una attivita
immobilizzazione immateriale immateriale
Condizioni:

e Fase di sviluppo

*  Possibilita tecnica di
completamento

e  intenzione di completare
I"attivita immateriale

e capacita di usare o vendere
Pattivitd immateriale

e dimostrazione del modo in
cui ’attivita generera i
benefici economici attesi

e  disponibilita di risorse
adeguate

e capacita di valutazione
attendibile del costo
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3.1.2.3. Attivita immateriali acquisite attraverso operazioni
di aggregazione aziendale. — Nel caso in cui una attivitd immate-
riale sia acquisita nell’ambito di una operazione di aggregazione
aziendale (ad esempio una fusione, acquisizione di ramo d’a-
zienda, un conferimento etc...) il costo a cui la stessa deve essere
inizialmente rilevata & rappresentato dal suo fzir value alla data di
acquisizione (45).

In questo caso quindi i principi contabili internazionali pre-
vedono, per la prima iscrizione di una attivita immateriale ac-
quisita in una aggregazione aziendale, una espressa deroga al
principio del costo, che viene sostituito dal fz7r value, valore
che riflette le aspettative di mercato circa le probabilita che i
benefici economici futuri generati dall’attivita immateriale af-
fluiranno all’azienda.

Nelle operazioni di aggregazione aziendale emerge quindi
subito il fzir value delle attivitd immateriali acquisite nell’opera-
zione; quale criterio per valutare il fair value, lo IAS 38 pro-
pone di utilizzare il corrispettivo al quale Pattivitd immateriale
puo essere scambiata in una libera transazione tra parti consa-
pevoli e disponibili, avuto riguardo al prezzo attuale quotato in
un mercato attivo, se esiste (46).

I momenti fondamentali nella rilevazione e valutazione di
una attivita immateriale acquisita in una aggregazione aziendale
sono la determinazione del “costo” dell’aggregazione, e la suc-
cessiva ripartizione del costo sulle attivita e passivita acquisite.
I costo complessivo dell’aggregazione & la somma dei fair value

(45) Sul punto, il principio IAS 38 rimanda esplicitamente all’'IRFS 3 - Bust-
ness Combinations. Secondo questo documento, tutte le operazioni di aggregazione
aziendale devono essere contabilizzate con il purchase method cioé il metodo del-
Pacquisto; caratteristica fondamentale del purchase method & far emergere i valori
correnti di mercato delle attivita acquisite. v

(46) Se non sono disponibili prezzi di mercato attendibili lo IAS 38 prevede
due criteri alternativi:

— prezzo pagato in transazioni vicine nel tempo di attivita simili, avvenute in
circostanze di ambiente e mercato simili;

— impiego di tecniche indirette di stima del f2ir value; metodo dei multipli
(dei ricavi, del reddito operativo, di quote di mercato) , o metodi finanziari basati
sull’attualizzazione di flussi di cassa netti futuri attesi dall'impiego dell’attivita.
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al momento dello scambio delle attiviti cedute, di eventuali
passivita acquisite e degli strumenti rappresentativi di capitale
emessi dall’acquirente per ottenere il controllo, e di qualunque
altro costo direttamente attribuibile all’aggregazione aziendale.
Una volta individuato il costo dell’aggregazione, I'azienda ac-
quirente deve allocare tale prezzo pagato sulle attivita e sulle
passivita acquisite indipendentemente dal valore che le stesse
hanno nel bilancio della societa acquisita. -

La societa acquisita potrebbe aver sviluppato internamente
delle attivita immateriali, che come tali essendo internamente
generate potrebbero o non comparire nel bilancio o comparire
ma a valori differenti da quelli correnti. Secondo lo IAS 38, V'a-
zienda acquirente dovra rilevare una attivita immateriale indi-
pendentemente dalla sua iscrizione nel bilancio originario del-
limpresa acquisita, se il relativo fair value puo essere attendibil-
mente valutato, e se la risorsa risponde ai requisiti generali di
iscrizione avuto in patticolare riguardo all’attitudine a generare
benefici economici futuri per il soggetto acquirente.

L’eventuale ulteriore differenza tra il costo dell’aggrega-
zione come sopra determinato e il fasr value delle attivita e
delle passivita acquisite e delle attivita immateriali autonoma-
mente identificabili e rilevate contabilmente, deve essere attri-
buita ad avviamento.

3.1.3. Le valutazioni successive all'iscrizione iniziale.

Abbiamo visto che I'iscrizione iniziale in bilancio delle arti-
vita immateriali avviene, a/ costo se acquisite esternamente o
prodotte internamente, al fair value dei singoli elementi patri-
moniali nel caso di aggregazioni aziendali.

Per le valutazioni successive, i principi internazionali preve-
dono la possibilita di scegliere tra due modelli:

— il modello del costo;

— il modello della rideterminazione del valore, utilizzando
il fair value (o valore equo). :

1l modello del costo prevede che dopo la rilevazione iniziale
una attivita immateriale deve essere iscritta in bilancio al costo
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al netto degli ammortamenti e delle perdite per riduzioni dure-
voli di valore accumulati alla data della valutazione. _

Il processo di ammortamento ¢ collegato al concetto di vita
utile stimata dell’attivita immateriale, e assume connotati diversi
a seconda che I'elemento possieda vita utile definita o indefi-
nita, come preciseremo nel paragrafo seguente.

Il modello della rideterminazione del valore prevede che una
attivita immateriale sia iscritta in bilancio al valore ridetermi-
nato, ossia al fair value alla data della rideterminazione al netto
degli ammortamenti e delle perdite durevoli di valore accumu-
lati. La revisione del valore non ha necessariamente cadenza an-
nuale, ma deve essere effettuata ogni qualvolta il fair value del-
Pattivita differisca significativamente dal valore contabile. Il fair
value in parola & determinato con riferimento a un mercato at-
tivo; lo IAS 38 specifica a riguardo che i beni dotati di essen-
ziali caratteristiche di unicita (si pensi a marchi o brevetti) per i
quali non esiste un mercato attivo dal quale inferire indicazioni
sul loro fair value, non possono essere valutate secondo il me-
todo della rideterminazione del valore ma devono rimanere an-
corati al metodo del costo (47).

La procedura di rideterminazione puo condurre a due risul-
tati:

1. un incremento del valore dell’attivita immateriale: il mag-
gior valore derivante da una rivalutazione deve essere accredi-
tato a patrimonio netto in una apposita riserva quale eccedenza
di rivalutazione. Se pero la rivalutazione & successiva ad una
precedente rideterminazione in diminuzione del valore della
stessa attivitd che & stata imputata a conto economico, la rivalu-
tazione ¢ rilevata come provento a conto economico (48);

(47) L’ipotesi di mercato attivo pud anche venire a mancare in un momento
successivo a una precedente rideterminazione secondo il fzér value; in questo caso
i principi internazionali prescrivono che il valore dell’attiviti immateriale sara pari
al valore rivalutato alla data dell’ultima determinazione riferita al mercato attivo,. al
netto degli ammortamenti e delle perdite per riduzione di valore. Si veda IAS 38
par. 82,

(48) Interessante quanto lo IAS 38 prevede che I'azienda possa imputare
Peccedenza complessiva di rivalutazione tra le riserve di utili portati a nuovo
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2. un decremento dell’attivita immateriale: al contrario, se il
valore contabile viene diminuito, 'effetto della svalutazione
deve essere rilevato a conto economico; in analogia con il caso
dell’incremento, la svalutazione, qualora sia successiva ad una
precedente rivalutazione che ha condotto all’iscrizione di una
riserva di patrimonio netto, deve essere portata a riduzione
della riserva afferente.alla-medesima attivita.

3.1.4. Attivita immateriali a vita utile definita e indefinita.

Come accennato, i principi contabili distinguono due cate-
gorie di beni immateriali con differente trattamento contabile:
attivitd immateriali a vita utile finita e attivitd immateriali a vita
utile indefinita; Come & noto la vita utile di una immobilizza-
zione immateriale (ma anche materiale) fa riferimento alla “du-
rata economica” che non corrisponde necessariamente alla “du-
rata fisica”, ed: & intesa come il periodo di tempo in cui la ri-
sorsa distribuisce le sue utilitd economiche e concorre alla pro-
duzione di reddito (49).

Le attivita immateriali a vita utile definita (50) devono es-
sere assoggettate ad ammortamento sistematico, mentre le atti-
vita immateriali a vita utile indefinita devono essere periodica-
mente assoggettate all’'zmpairment test per verificare eventuali
riduzioni durevoli di valore.

Per le attivita a vita utile finita, il valore da ammortizzare
deve essere ripartito in base ad un criterio sistematico lungo. la
vita utile dell'immobilizzazione; in consonanza con i principi
contabili OIC, il processo di ammortamento iniziera quando
Pattivita & disponibile all’'uso e terminera quando lattivita viene
ceduta o eliminata o & classificata come detenuta per la vendita.

quando V’attivitd immateriale cui afferisce la riserva viene dismessa o ceduta; in
questo caso il maggior valore prima solo rideterminato in sede valutativa diviene
“realizzato”. : :

(49) Per i principi contabili internazionali, il cencetto di useful life fa riferi-
mento al periodo di tempo per il quale I'azienda prevede di utilizzare proficua-
mehte Dattivita, o 1a quantita di prodotti o simili unita che Pazienda si attende di
ottenere dall'impiego dell’attivita. P

(50) Dette anche intangibili specifici. Si veda L. GUATRI, op. ciz.
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Il valore da ammortizzare & la differenza tra il valore di prima
iscrizione e il valore residuo, che per le attivita immateriali si
presume pari a zero salvo i seguenti casi:

— esista un mercato attivo da cui derivare il valore residuo
del bene ed & probabile che tale mercato continui ad esistere
alla fine della vita utile dell’attivita;

— esista un “impegno formale” da parte di terzi di acqui-
stare I'attivita al termine della sua vita utile.

L’attesa modalita di estinzione dei benefici economici futuri
generati dal bene informa la scelta dei metodi di ammorta-
mento contemplati dal principio contabile internazionale: & data
la facolta di adottare metodi di ammortamento a quote co-
stanti, scalari decrescenti, e per unita di prodotto; & prevista
una generale preferenza per il metodo a quote costanti, qualora

non sia chiaramente identificabile la modalita di ripartizione

dei benefici all'impresa; in ogni caso, indipendentemente dal
criterio scelto, il metodo deve essere applicato uniformemente
in ogni esercizio a meno che non si verifichi un cambiamento
nelle modalita di utilizzazione del bene. I modo di ammorta-
mento e il periodo di ammortamento devono essere rivisti e ve-
rificati almeno una volta all’anno in occasione della redazione
del bilancio, per riflettere eventuali modifiche nella vita utile at-
tesa o nélle modalita di utilizzo.

. Le attivita a vita utile indefinita sono quelle attivita immate-
riali per le quali non & possibile prevedere un limite temporale
alla capacita di generare flussi finanziari netti in entrata per la-
zienda. Le risorse immateriali a vita utile indefinita non devono
essere assoggettate ad ammortamento, ma devono essere siste-
maticamente sottoposte a un test di verifica di eventuali perdite
di valore, applicando 'impairment test secondo lo IAS 16 al-
meno una volta all’anno, non necessariamente in corrispon-
denza della chiusura dell’esercizio. L’impairment test si basa sul
concetto di valore recuperabile dell’attivita immateriale; il valore
recuperabile & il maggiore tra fasr value al netto dei costi diretti
di vendita, e il valore attuale calcolato in funzione dei flussi di
cassa netti previsti che affluiranno all’azienda (cioé come ab-
biamo visto il cd. valore d’uso). L’ impairment test si sostanzia
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nel confronto periodico tra il valore recuperabile dell’attivita e il
suo valore contabile; se il valore contabile & maggiore del valore
recuperabile, lo stesso deve essere allineato al valore recupera-
bile mediante la rilevazione di una rettifica per durevole ridu-
zione di valore. In questo modo il valore espresso in bilancio &
sempre minore o uguale al valore recuperabile.

La rettifica conseguente all'applicazione dell'smpairment test
¢ generalmente rilevata a conto economico; solo se Pattivita &
contabilizzata secondo il modello della rideterminazione di va-
lore, e ci6 ha portato ad una precedente formazione di una ri-
serva per rivalutazione, la rettifica in diminuzione dovuta all’iz-
pairment trova accoglimento a riduzione della riserva e solo ’e-
ventuale eccedenza confluira a conto economico. Nel caso in
cui vengano meno le ragioni che hanno indotto ad una svaluta-
zione, lo TAS 16 prescrive che il valore debba essere ripristi-
nato; di norma dalla rettifica in aumento si origina un compo-
nente positivo di reddito, tranne nel caso in cui il precedente
impairment abbia determinato una rettifica della riserva di pa-
trimonio netto, nel qual caso viene ripristinato il valore della ri-
serva nel limite del suo precedente importo e I'eventuale ecce-
denza confluisce a conto economico (51).

3.2. La valutazione delle attiviti materials.

Le attivita materiali vengono definite dai principi contabili
internazionali come ““attivitd immobilizzate o non correnti”, e
sono rappresentate da quei fattori della produzione dotati di
consistenza fisica che concorrono alla formazione di risultati
economici di pill esercizi.

Una attivita puo essere rilevata in bilancio come immobiliz-
zazione materiale se soddisfa le seguenti condizioni:

(51) Nel caso in cui risulti difficile determinare attendibilmente il valore re-
cuperabile della singola attivitd immateriale, lo IAS 16 prescrive di spostare il rife-
rimento dalla singola risorsa alla Cash Generating Unit (CGU), ossia quel ristretto
insieme o gruppo di attivita aziendali, autonomamente identificabili e in grado di
generare in autonomia flussi di cassa netti quantificabili con attendibilita.
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1. generera benefici economici futuri che affluiranno all’'im-
wﬁommw . . - -
2. il suo costo & attendibilmente determinabile.

Le attivita materiali sono disciplinate dei seguenti principi
contabili (52): . o . .

— IAS 16 - Immobili impianti e macchinari: si applica ai
beni “strumentali”, ovverosia vomm.mmcc dall »Embm.m per essere
direttamente utilizzati nella produzione o nella fornitura &.VQE
o servizi, per affittarli a terzi o che sono detenuti per scopi am-

ministrativi;

— 1AS 40 - Investimenti immobiliari: si applica ai beni im-
mobiliari patrimoniali, cioé che non sono detenuti per uno
scopo produttivo, ma unicamente per percepire canoni di loca-
zione e per guadagnare sull’apprezzamento di valore capitale
del cespite;

— IAS 17 - Beni in leasing: si applica alle attivitd materiali
detenute e acquisite in relazione a contratti di locazione opera-
tiva e finanziaria.

3.2.1. Immeobili, impianti e macchinari.

Lo IAS 16 non stabilisce I'uniti elementare cui riferire la
prima rilevazione in bilancio, ovvero non definisce cid che co-
stituisce un immobile, un impianto o un macchinario; il redat-
tore del bilancio deve valutare in base alle specifiche circo-
stanze in cui si trova I'azienda, I'opportunita di effettuare delle
aggregazioni di elementi secondo criteri funzionali, o nel caso
di valori individuali non significativi.

La rilevazione iniziale segue il cosiddetto “component ap
proach”, che deve essere seguito per l'allocazione iniziale del
costo del bene materiale sulle componenti significative che
hanno un valore rilevante in relazione al valore totale dell’el
mento patrimoniale, e che saranno poi ammortizzate distinta-

(52) Oltre ai principi contabili internazionali indicati, altri possono inter:
sare la valorizzazione iniziale e le successive iscrizioni delle immobilizzazioni mat
riali: TAS 23 - Oneri finanziari, 1AS 36 - Impairment, e IFRS 5 - Attivita possedu
per la rivendita. : g
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mente. E evidente che I“approccio per componenti” é partico-
larmente rilevante ai fini dell’iscrizione iniziale dei beni quando
i diversi componenti presentano aspettative di vita utile diffe-
renti.

Una immobilizzazione materiale deve essere iscritta tra le
attivita del bilancio se ricorrono entrambe le seguenti condi-
zioni: : ' ,

— ¢& probabile che I'impresa potra godere dei futuri bene-
fici economici associati all’elemento;

— il costo del bene puod essere determinato in maniera at-
tendibile.

Al fini della classificazione in bilancio il principio interna-
zionale fornisce i le seguenti classi distinte:

— terreni;

— terreni e fabbricati;

— macchinari;

— navi;

— aerei;

— autoveicoli;

— mobili e attrezzature;

— macchine d’ufficio.

Alcune attivitd materiali possono ricadere sotto il controllo
di specifici principi contabili diversi dallo IAS 16, o costitui-
scono specificazioni dello stesso principio IAS 16, e pertanto
dovranno trovare separata indicazione in bilancio: ¢ il caso dei
terreni ed edifici, degli immobili per investimento, delle attivita
non correnti detenute per la vendita, e degli immobili, impianti
e macchinari valutati con modelli differenti (53).

(53)  Ad esempio, il paragrafo 58 dello IAS 16 prevede che gli edifici e i ter-
reni su cui gli stessi insistono devono essere considerati beni distinti, da contabiliz-
zarsi separatamente anche quando acquisiti congiuntamente. La logica del princi-
pio risiede nella circostanza di considerare i terreni (ad eccezione delle cave e dei
siti utilizzati per le discariche) beni a vita utile illimitata e quindi non soggetti ad
ammortamento, mentre gli edifici hanno vita utile limitata e come tali sono sotto-
posti alla procedura di ammortamento. Cid ad esempio comporta che se si verifica
un aumento o una riduzione del valore di un terreno su cui & costruito un edificia
non si verifica alcuna variazione nel processo di ammortamento del fabbricato,
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3.2.1.1.  La valutazione iniziale. — All'atto della prima rile-
vazione, ogni elemento di immobili impianti e macchinari &
iscritto in bilancio al costo sostento per la sua acquisizione; il co-
sto originario comprende i costi iniziali di acquisto o produzione,
€ 1 costi successivi per migliorie, sostituzioni e manutenzioni.

Lo IAS 16 definisce il costo come I'importo monetario o
equivalente corrisposto o il fzir value di altri corrispettivi pagati
per acquisire la disponibilita dell’attivitd, al momento dell’ac-
quisto o della costruzione.

1 costo di un elemento di immobili impianti e macchinari
che puo essere rilevato come attivita include i seguenti elementi:

— il prezzo di acquisto, inclusi eventuali dazi e tasse di ac-
quisto non recuperabili, dedotti gli abbuoni e gli sconti com-
merciali;

— eventuali costz direttamente sostenuti per portare il bene
nel luogo e nelle condizioni necessarie per il normale funziona-
mento;

— la stima iniziale dei costi di smantellamento e rimozione
del bene, e di bonifica del sito su cui lo stesso insiste.

La prima componente del costo di un elemento di immobili
impianti e macchinari & pari all’equivalente prezzo per contanti
alla data della rilevazione, ed & generalmente rilevabile dalla fat-
tura o dal contratto di acquisto. Se il pagamento viene differito
oltre le normali condizioni di credito, la differenza tra I'equiva-
lente prezzo per contanti e il pagamento totale va rilevata come
interesse sul wmﬁomo di finanziamento (54).

Nel caso venissero erogati all’azienda dei contributi pub-
blici a fronte dell’acquisto di immobili impianti e macchinari, il
valore di prima iscrizione contabile & ridotto dell’ammontare
del contributo ricevuto. In alternativa I’azienda puo rilevare il
bene al costo pieno sostenuto e iscrivere il contributo in una
voce del passivo che viene riscontata per competenza in rela-
zione al processo di ammortamento del bene stesso.

(54) In alternativa I'interesse pué essere rilevato nel valore contabile dell’ele-
mento, secondo quanto previsto dal principio contabile IAS 23 - Oneri finanziari.
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Per quanto riguarda la seconda componente, gli oneri ac-
cessori direttamente attribuibili, i principi contabili internazio-
nali riportano degli esempi delle voci piti frequentemente ricor-
renti:

— costi dei benefici ai dipendenti &m:ﬁ:: direttamente
dalla costruzione o acquisizione m_ un elemento di immobili,
impianti o macchinari; . ER

— costi da sostenere @Q Ta Emvmmmﬁo:w del sito;

— costi iniziali di consegna e movimentazione;

— costi di installazione e assemblaggio;

-— costi per verificare il buon funzionamento dell’attivita,
dedotti gli incassi dalla vendita di eventuali elementi prodotti
per portare il bene in quel luogo e condizione;

— onorari professionali.

Quando I'immobilizzazione ¢ in condizione di funzionare
normalmente come richiesto dalla direzione aziendale, eventuali
costi ad esso relativi sostenuti successivamente non saranno piti
rilevati nel valore contabile del bene ma confluiranno a conto
€conomico.

L’ultima componente, i costi di smantellamento e rimozione
del bene, nonché quelli di bonifica, devono essere da subito in-
teramente capitalizzati nel valore dell’attivita, con contropartita
un accantonamento del passivo.

L’eventuale costruzione interna di immobili impianti e mac-
chinari (IAS 16, par. 22) ¢é trattata applicando gli stessi principi
previsti per un bene acquistato. Se I’azienda produce normal-
mente beni similari per la vendita, il costo del bene & rappre-
sentato dal costo di produzione di un bene destinato alla ven-
dita (55), secondo quanto previsto dallo IAS 2 - Réimanenze.

E anche frequente il caso in cui uno o pid elementi di im-
mobili impianti 0 macchinari siano acquisiti con una permuta,
cioé scambiati con altre attivitd non monetarie; in questo caso
sia Vattivita monetarid, sia Pattivita non monetaria devono es-

(55) Vanno eliminati eventuali utili interni, i costi mﬂmoaSw: e il costo di
anormali sprechi di materiale, lavoro o altre risorse.
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sere valutate al fair value; qualora il fair value non sia determi-
nabile con attendibilita, il costo dell’elemento acquistato tra-
mite permuta verra rilevato e iscritto al valore contabile dell’at-
tivitd scambiata.

3.2.1.2. Le valutazioni successive all'iscrizione iniziale. —
Per le valutazioni successive alla prima iscrizione contabile,
il principio contabile IAS 16 prevede due modelli di valuta-
zione:

— il modello del costo;

— il modello del valore rideterminato (rivalutato), in base
al fair value,

Il metodo (56) prescelto deve essere applicato a tutta la
classe di Immobili, impianti e macchinari.

Il modello del costo prevede che Iattivita consistente in im-
mobili impianti e macchinari sia iscritta in bilancio al costo al

netto degli ammortamenti accumulati e di eventuali svalutazioni

per riduzioni di valore.

Lo IAS 16 prevede che qualora ci siano parti rilevanti degli
elementi di immobili impianti e macchinari, con un costo
quindi rilevante rispetto al costo totale, questi debbano essere
distintamente rilevati e ammortizzati separatamente; pertanto,
ogni elemento significativo della categoria viene distintamente
ammortizzato (57).

Se due elementi distinti di immobili, impianti e macchinari
hanno stessa vita utile e medesimo criterio di ammortamento,
possono essere raggruppati nella determinazione della quota di
ammortamento; analogamente é facolta del redattore del bilan-
cio tenere separate e ammortizzare distintamente parti di un

(56) Indipendentemente dal metodo utilizzato, le attivitd materiali con vita
utile definita devono essere sottoposte al processo di ammortamento.

(57) Abbiamo visto, ad esempio, che per i principi contabili internazionali i
terreni, salvo particolari casi, non devono essere ammortizzati in quanto hanno vita
utile illimitata; se il costo del terreno perd comprende i costi di bonifica e smantel-
lamento, la quota del costo del terreno relativa alla bonifica dovra essere ammot-
tizzata in relazione al periodo lungo il quale si riverbereranno i benefici ottenuti
per aver sostenuto tali costi.
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elemento che non hanno di per se un costo rilevante in rap-
porto al costo totale dell’elemento.

Gli elementi fondamentali su cui si.basa la valutazione con
il metodo del costo delle immobilizzazioni materiali nei principi
contabili internazionali sono i medesimi che troviamo nei prin-
cipi contabili nazionali:

— costo del beng;” .

— valore residuo (se significativo);

— vita utile;

— criterio di ammortamento.

1l costo del bene abbiamo visto essere I'importo monetario
o equivalente corrisposto o il fair value di altri corrispettivi pa-
gati per acquisire la disponibilita dell’attivita, al momento del-
'acquisto o della costruzione.

11 valore residuo & il valore stimato che la societa reputa ra-
gionevolmente di ricevere nel momento in cui decide di dismet-
tere il bene, al netto dei costi (previsti) di dismissione.

11 valore ammortizzabile € pari al costo del bene come sopra
definito, meno il valore residuo. Il valore ammortizzabile di una
attivita deve essere sistematicamente ripartito lungo pit esercizi
in funzione della sua vita utile.

La vita utile & il periodo di tempo lungo il quale 'azienda
prevede di impiegare I’attivitd nel processo di produzione (eco-
nomica) mN_gm&m e sul quale il bene dispieghera i suoi effetti
economici.

Valore residuo e vita utile saranno oggetto di verifica e revi-
sione con cadenza almeno annuale.

1l criterio di ammortamento attiene infine alla modalita tec-
nica con cui il costo & ripartito in piu esercizi. I principi conta-
bili internazionali non indicano un criterio preferenziale, pre-
scrivendo unicamente di utilizzare il criterio che meglio riflette
il dispiegarsi dei benefici economici ricevuti dall’utilizzo del
bene (58). I metodi ,:E_Nwm_uE sono i seguenti:

(58) Come & :oﬁo, i principi contabili italiani privilegiano invece il metodo a
quote costanti.
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— metodo a quote costanti: se la stima del valore residuo
non varia, comporta una quota di ammortamento costante
lungo la vita utile del bene;

— metodo a quote proporzionali ai valori residui: prescrive
una quota decrescente durante la vita utile del bene;

— metodo per unita di prodotto: la quota di ammortamento &
funzione dell'utilizzo atteso o della produzione ottenuta dal bene.

A meno che non si verifichino mutamenti nelle modalita di
utilizzo del bene o del consumo dell’utilita attesa dei benefici
economici da esso ritraibili, il metodo inizialmente selezionato
deve essere uniformemente applicato per ogni esercizio.

L’ammortamento inizia quando il bene & disponibile per I'uti-
lizzo per cui € stato acquisito; nel caso di acquisto durante eser-
cizio, la quota di ammortamento & in proporzione al numero di
giorni di utilizzo nell’esercizio (pro rata temporis).

Il processo di ammortamento cessa alla piti recente delle se-
guenti date:

— data in cui il bene viene classificato come wommmmzﬁo per
la vendita (IFRS 5);

— data in cui il bene viene eliminato contabilmente (59).

In alternativa al modello del costo, le immobilizzazioni ma:

teriali consistenti in immobili, impianti e macchinari possono
essere iscritte in bilancio secondo il modello del valore rideter-
minato (rivalutato). In questo caso Iattivita ¢ iscritta ad un va-
lore rideterminato pari al fair value alla data di ridetermina-

zione del valore, sempre al netto degli ammortamenti e delle

perdite per riduzione di valore accumulate.
L’applicazione del metodo in parola é subordinata alla pos-
sibilita di determinare attendibilmente e con regolarita (60) il

(59) Per i principi contabili internazionali 'ammortamento non si inter~

rompe nel momento in cui Pattivita resta inutilizzata o viene ritirata dalla vnon_:,
zione, a meno che essa non risulti completamente ammortizzata. Questo porta a ri-

sultati differenti in bilancio a seconda del eriterio prescelto; qualora infatti si im--

pieghi il metodo per unita di prodotto, in caso di produzione nulla si determinera
una quota di ammortamento pari a zero.

(60) La frequenza delle rideterminazioni dipende dall’entita delle oscillazioni
del fair value; se il fair value differisce in misura rilevante dal valore contabile I'ul-
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fair value degli immobili, degli impianti e dei macchinari; il fair
value dei terreni e fabbricati & degli impianti e Bwnnrﬁmﬁ de-
terminato facendo riferimento agli ordinari parametri di mer-
cato asseverato da una perizia redatta da periti qualificati. Nei
casi in cui il riferimento al mercato non sia attuabile (specificita
del bene o mancanza di un mercato attivo con frequenti transa-
zioni) si deve assumere come criterio. alternativo o il costo di
sostituzione ammortizzato-o criteri equivalenti basati sull’attua-
lizzazione di flussi reddituali.

La stima del fair value deve essere effettuata almeno una
volta all’anno in sede di redazione del bilancie dell’esercizio;
eventuali variazioni sostanziali e significative del Smonn rispetto
a quello contabile richiedono rideterminazioni pit frequenti; se
il valore di un elemento viene rideterminato, 'intera classe a
cul appartiene va riassestata.

L’effetto della rideterminazione del valore del bene puo
condurre a:

— una variazione positiva: il valore contabile viene rivalu-
tato al maggiore valore rappresentato dal fair value dellattivita,
e lincremento & accolto in contropartita in una riserva patrimo-
niale che accoglie la differenza di rivalutazione. La differenza &
eventualmente rilevata a conto economico nel caso la rivaluta-
zione sia successiva ad una precedente svalutazione rilevata a
conto economico.

— una varigzione negativa: in questo caso il valore dell’atti-
vita & svalutato e viene diminuito fino alla concorrenza del fair va-
lue. Tl decremento deve essere rilevato a conto economico, salvo
il caso sia successivo ad una precedente rivalutazione rilevata a
patrimonio netto, nel qual caso riduce la riserva cui afferisce.

Nel caso in cui il valore del bene viene rideterminato sulla
base del fair e&amv diviene necessario rettificare conseguente-
mente anche gli ammortamenti accumulati alla data. I principi
contabili internazionali accolgono due possibili comportamenti:

teriore determinazione del fair value diviene indispensabile. Se invece la differenza
¢ marginale o irrilevante non sono necessarie rideterminazioni frequenti AomE tre /
cinque -anni & ritenuto mcmﬁgmov
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— ricalcolare gli ammortamenti alla data della ridetermina-
zione, in proporzione alla variazione del valore contabile lordo
del componente pattimoniale cui afferiscono. In questo modo il
valore contabile risulta allineato al fair value;

— eliminare gli ammortamenti accumulati alla data del rial-
lineamento, a fronte del valore contabile lordo dell’attivita ma-
teriale. In questo caso viene iscritto in bilancio il valore netto
dell’attivita in base al valore rideterminato.

Giova sottolineare che contabilmente, la rettifica del fondo
ammortamento (ricalcolo o eliminazione) deve essere trattata
allo stesso modo di come & stato trattato 'incremento/decre-
mento di valore del bene.

Lo IAS 16 prescrive inoltre che per ciascuna categoria di
beni che sono stati valutati col modello del valore rideterminato
venga fornita l'indicazione di quale sarebbe stato il valore d'i-
scrizione in bilancio qualora fosse stato alternativamente adot-
tato il metodo del costo (61).

(61) In realta lo IAS 16 richiede una informativa addizionale molto artico-
lata circa le immobilizzazioni materiali, da inserire nelle note al bilancio.

In generale andra indicato: .

— i criteri utilizzati nella determinazione del valore contabile lordo;

— i criteri di ammortamento adottati;

— la vita utile del bene o le aliquote applicate;

— il valore lordo iscritto e 'ammortamento accumulato all’inizio ¢ alla fine
dell’esercizio;

— la riconciliazione del valore contabile all’inizio e al termine dell’esercizio;

—_ Tesistenza e 'ammontare di restrizioni sulla titolaritd e proprietd di immo-
bili, impianti ¢ macchinari impegnati a garanzia di passivita;

— Pimporto delle spese rilevate nel valore contabile di un elemento di immo-
bili impianti € macchinari nel corso della sua’costruzione;

— P'ammontare degli impegni contrattuali in essere per 'acquisto di immobili
impianti e macchinari;

— se non gia indicato, Vimporto del risarcimento da parte di terzi imputato
a conto economico per elementi che hanno subito una perdita per riduzione di va-
lore, sono stati persi o dismessi. .

In aggiunta, per le immobilizzazioni che sono state oggetto di ridetermina-
zione di valore:

— la data in cui é intervenuta la rideterminazione;

— se & stato utilizzato un perito indipendente;

— i metodi e le significative assunzioni applicate alla stima del fasr value;
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La verifica di valore finalizzata ad accertare se un elemento
di immobili impianti ¢ macchinari ha subito riduzioni di valore
deve essere condotta applicando la procedura di impairment
test prevista dallo TIAS 16; si tratta in sostanza di determinare il
valore recuperabile dell’attivita materiale che & definito come il
minore tra il fair value dell’attivita, al netto dei costi di vendita,
e il valore d’'uso della stessa. .~

1l fair value &, ricordiamolo, il valore equo, ossia il prezzo
pattuito in una transazione tra due parti informate, libere di
transare e disponibili allo scambio.

Il valore d’uso & una funzione dei flussi finanziari futuri
netti che deriveranno dall’utilizzo continuativo dell’attivita, del
valore residuo dell’attivita e dei tassi di sconto da applicare nel-
Pattualizzazione dei flussi.

Se il valore recuperabile di una attivita risulta inferiore al
valore iscritto in contabilita, il valore contabile deve essere ri-
dotto e allineato al valore recuperabile; la rettifica & una perdita
durevole di valore e va rilevata a conto economico.

Ovviamente anche il processo di ammortamento deve es-
sere aggiornato rettificando le quote di ammortamento per te-
nere conto del nuovo valore da ammortizzare sistematicamente
sugli esercizi futuri.

3.2.2. Gli investimenti immobiliari.

Come anticipato nei paragrafi precedenti, i principi conta-
bili internazionali JAS/IFRS prevedono un apposito principio
contabile, lo IAS 40 - Investimenti immobiliari, per il tratta-
mento di quelle attivitd materiali consistenti in terreni e fabbri-
cati che devono essere separatamente rilevate e valutate in bi-

— la misura in cui i fair value degli elementi sono stati determinati facendo
riferimento a prezzi osservabili in un mercato attivo o a recenti transazioni di mer-
cato o sono stati stimati utilizzando altre tecniche di valutazione;

— il valore contabile di ciascuna categoria di immobilizzazione materiale che
sarebbe stato rilevato in bilancio se le attivitd fossero state valutate secondo il mo-
dello del costo;. i

— la riserva di rivalutazione, con le variazioni dell’esercizio ed eventuali limi-
tazioni nella distribuzione del saldo degli azionisti.
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lancio in quanto detenute dall'impresa per finalita speculative o
di rendimento, e che quindi non sono utilizzate dall’azienda
nell’ordinario processo produttivo.

Lo IAS 40 definisce investimento immobiliare una pro-
prieta immobiliare (terreno, fabbricato o parte del fabbricato o
entrambi) posseduta dal proprietario o dal locatario nel caso di
un leasing immobiliare, al fine di percepire un reddito rappre-
sentato dai canoni di locazione, o per lucrare sul previsto ap-
prezzamento del capitale investito o per entrambe le motiva-
zioni.

Un investimento immobiliare quindi:

— non & utilizzato dall’azienda nella produzione o nella
fornitura di beni e servizi o nell’amministrazione aziendale (62);

— non & destinato alla vendita nel normale svolgimento
dell’attivita aziendale (immobili annmv .

Proprio per le finalitd per cui & detenuto (percepire canoni
di locazione e ottenere un apprezzamento di valore), un investi-
mento immobiliare ha la caratteristica di generare flussi finan-
ziari o di reddito che sono ampiamente indipendenti dalle vi-
cende che interessano le altre attivitd aziendali: questo aspetto
& cid che differenzia un investimento immobiliare che sara rile-
vato e valutato secondo lo IAS 40 - Investimenti immobiliari,
da un immobile ad uso del proprietario al quale andra appli-
cato lo IAS 16 - Immobili, impianti e macchinari.

Secondo i principi contabili internazionali, un investimento
immobiliare ¢ rilevato come attivitd solo nei casi in cui sono
soddisfatte le seguenti condizioni:

— P'impresa riceva con concreta probabilitd e in via esclu-
siva i benefici economici generati dall’investimento immobiliare;

— Pimpresa ¢ in grado di valutare attendibilmente il costo
dell'investimento.

{(62) Un immobile posseduto dal proprietario o detenuto dal locatario nel
caso di leasing finanziario, per I'uso nella produzione nella fornitura di beni e ser-
vizi, 0 nell’amministrazione aziendale & definito smmobile ad uso del proprietario.
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Come di consueto, il modello valutativo del sistema IAS/
IFRS prevede regole per la valutazione iniziale in bilancio e re-
gole per le valutazioni successive.

Al momento della prima valutazione, I'investimento immo-
biliare deve essere valutato al costo(63), comprensivo degli
oneri accessori di diretta imputazione all’operazione.

Nel caso in cui il pagamento. dell’investimento immobiliare
venga effettuato in tempi successivi, il costo di iscrizione deve
coincidere con il prezzo equivalente in contanti; E differenza
tra 'importo pagato e P'equivalente in contanti ¢ imputata a
conto economico quale interesse passivo, che verra ripartito
lungo la durata della’ dilazione mediante il meccanismo dei ri-
sconti. .

Per la valutazione successiva alla prima iscrizione, ci si pud
richiamare a due modelli:

— il metodo del costo;

— il metodo del fair value.

Il criterio scelto deve essere utilizzato per tutti gli investi-
menti immobiliari rilevati in bilancio.

Se si adotta il metodo del costo, si devono valutare tutti gli
investimenti immobiliari posseduti secondo le disposizioni dello
IAS 16 - Immobili, impianti e macchinari; se nel tempo tali in-
vestimenti presentano caratteristiche tali da essere classificabili
come “‘posseduti per la vendita”, oppure sono oggetto di un
cambiamento di destinazione, in quanto vengono inclusi in un
gruppo in prossima dismissione classificato come detenuto per

(63) 1 costo corrisponde al prezzo pagato per I'acquisto, e qualsiasi altra
spesa sostenuta direttamente afferente all’acquisto; nel caso di investimenti immo-
biliari costruiti in economia, il costo & rappresentato dal costo di produzione alla
data in cui la costruzione o'lo sviluppo sono terminati.

1! costo esclude i costi iniziali di avvio, salvo che siano necessari a vonﬂﬁm il
bene in normali condizioni di operativita, le perdite operative sofferte prima che
P'investimento sia ultimato, ;gli importi di materiale andato perduto per anomale e
inconsuete inefficienze di produzione, il costo del personale e di altre risorse impe-
gnate per costruire o migliorare 'immobile.

Se I'investimento immpbiliare & acquisito nel contesto di una permuta, il co-
sto & rappresentato dal \Q: value, sempre che lo stesso sia attendibilmente <»E$.
bile. .
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la vendita, allora devono essere valutati in conformita dello
IFRS 5 (64).

Se, invece, viene adottato il metodo del fair value, I'azienda
dovra valutare tutti gli investimenti immobiliari al fair value; il
fair value di un investimento immobiliare riflettera come di
consueto le condizioni di mercato alla data di formazione del
bilancio, ed & individuato nel prezzo (65) al quale lattivita puo
essere scambiata in una libera transazione tra parti consapevoli
e disponibili, al netto di eventuali costi accessori. Per i principi
contabili internazionali la migliore proxy del fair value di un in-
vestimento immobiliare & rappresentata dal normale prezzo di
mercato, nell’ipotesi che esista un mercato attivo di attivita si-
milari per caratteristiche, condizioni e localizzazione a quella
dell’azienda.

Nel caso in cui non sia possibile ottenere stime attendibili
del fair value in quanto, ad esempio, non esistono operazioni di
mercato o non siano comparabili, il metodo del fair value deve
essere accantonato e deve essere sostituito dal metodo del co-
sto, applicato secondo lo IAS 16. La deroga interessa unica-
mente attivitd immobiliare per la quale non & attendibilmente
valutabile il fzir value; gli altri investimenti immobiliari saranno
comungque valutati sempre al fair value.

Ogni provento o onere derivante dall’applicazione della va-
lorizzazione al fair value deve confluire a conto economico;
ogni variazione di fair value quindi dell'investimento immobi-
liare influenza il risultato economico dell’esercizio in cui si € ve-
rificata.

(64) IFRS 5 - Attiviti non correnti possedute per la vendita e attivita opera-
tive cessate. In base a questo principio contabile, upa attivitd non corrente deve es-
sere classificata come posseduta per la vendita se il suo valore contabile sara recu-
perato presumibilmente attraverso una vendita piuttosto che con l'utilizzo nella
produzione. La valutazione di tali attivita & fatta al minor valore tra il valore con-
tabile e il fzér value al netto dei costi diretti di vendita.

(65) Tl prezzo-valore riflettera il valore attuale del flusso di ricavi derivanti
dalla locazione delPattivita, al netto di eventuali flussi finanziari in uscita prevedi-
bili con riferimento all'immobile stesso.

INTRODUZIONE AGLI IAS/IFRS 715

Se viene adottata la valorizzazione al fair value, si deve con-
tinuare a valutare I'investimento immobiliare secondo tale mo-
dello anche se la sua applicazione diviene meno efficace, nel
caso ad esempio in cui le operazioni di mercato comparabili di-
venissero meno frequenti e i prezzi di mercato meno pronta-
mente disponibili.

Nel caso di cambiamento di destinazione di un investi-
mento immobiliare valutato al:fzir value che diviene immobile
ad uso del proprietario, oppure & destinato a rimanenza in
quanto detenuto per la successiva rivendita, la successiva valu-
tazione segue le prescrizioni dello IAS 16 e dello IAS 2, e il fasr
value iniziale diventa il costo dell'immobile per la successiva va-
lutazione. Analogamente, se un immobile inizialmente ad uso
del proprietario diviene un investimento immobiliare valutato
al fair value, si deve valutare 'immobile applicando lo IAS 16
sino al momento in cui si verifica la variazione di destinazione;
eventuali differenze tra valore contabile e fair value alla data
della variazione devono essere trattate come rivalutazioni. In-
fine, nel caso di variazione di destinazione da rimanenza a inve-
stimento immobiliare valutato con opzione al fair value, ogni
eventuale differenza tra precedente valore contabile e fair value
alla date della variazione deve essere rilevata a conto econo-
mico.

Il valore dell’investimento immobiliare rilevato secondo lo
IAS 40 deve essere stornato dalle attivita di bilancio al mo-
mento della sua dismissione, o quando non & pit possibile cor-
relare all’azienda i previsti benefici economici futuri afferenti al-
I'immobilizzazione. .

Giova infine ricordare che, anche per gli investimenti im-
mobiliari, i principi TAS/IFRS richiedono I'indicazione di infor-
mazioni aggiuntive, tra le quali idonea motivazione della scelta
operata tra valutazione al costo o al fazr value.

3.2.3. Le attivita materiali acquisite in leasing.

Il leasing & un contratto secondo il quale un soggetto pro-
prietario di un bene, il locatore, concede ad un altro soggetto
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utilizzatore, il locatario, 'utilizzo del bene per un periodo pre-
stabilito in cambio di un pagamento (o di una serie di paga-
menti periodici); il locatario pertanto, in forza del contratto di
leasing, ha il possesso del bene, ne pud disporre e lo pud utiliz-

~

zare nel processo produttivo anche se non ¢ giuridicamente
proprietario dell'immobilizzazione.

I principi contabili internazionali trattano il leasing nel
principio IAS 17 Leasing (66), che fornisce una esatta distin-
zione tra diverse tipologie di leasing, basate sulla possibilita o
meno di attribuire al locatore o al locatario i rischi e i benefici
derivanti dalla proprietd del bene oggetto del contratto; sulla
base di questo criterio lo IAS 17 distingue il leasing finanziario

dal leasing operativo (67):
— il Zeasing finanziario & definito come un contratto di lea-

sing che trasferisce dal locatore (proprietario) al locatario (uti-

.

lizzatore) sostanzialmente tutti i rischi e i benefici derivanti
dalla proprieta del bene, la quale potrd o meno essere trasferita

alla fine del contratto (68).
— il Jeasing operativo & un contratto di leasing che di fatto

non trasferisce tutti i rischi e i benefici connessi alla proprieta
del bene dal locatore al locatario.

(66) Giova rilevare che lo IAS 17 deve essere applicato a tutti i contratti
che configurano il trasferimento del diritto di utilizzo di un bene, ad eccezione
delle operazioni di leasing finalizzate all’esplorazione o alPestrazione di minerali,
petrolio; gas e risorse non rinnovabili, e ai contrati di concessione in licenza (licen-
sing) di diritti connessi a film, video, spettacoli, brevetti e copyright. Il principio
inoltre non & applicabile nella valutazione degli immobili posseduti dai locatari per
investimento immobiliare (a cui andra applicato lo IAS 40), agli investimenti im-
mobiliari concessi il dai locatori tramite leasing operativi (IAS 40), e alle attivita
biologiche utilizzate o concesse dai locatori tramite leasing finanziari od operativi
(IAS 41). .

(67) La disciplina del leasing contenuta nello IAS 17 trova completamento
in una serie di interpretazioni e di documenti aggiuntivi che affrontano il tratta-
mento contabile di specifici aspetti; a riguardo si rimanda alla SIC 15 Leasing ope-
rativo - Incentivi, alla SIC 27 La valutazione della sostanza delle operazioni nella
forma legale del leasing, e all'TFRIC 4, Accertare se un contratto contiene un lea-
sing.

(68) IAS 17, paragrafo 4.
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N I .Sm?, connessi con la proprieta comprendono la possibi-
lita di perdite derivanti da capacita inutilizzata o da obsole-
scenza tecnologica, o da variazioni del rendimento dellattivita
moS:.o a cambiamenti nelle condizioni economiche di utilizzo:
benefici tisiedono invece nel profittevole utilizzo atteso del _ommm
durante la sua vita utile economica, nonché dagli utili connessi
con H». rivalutazione o il realizzo ‘del valore residuo.

Ai fini della rilevazione iniziale e di quelle successive, as-
sume rilevanza la classificazione del leasing decisa all’ inizio del
contratto; tale classificazione prescindera dalla forma giuridica
del contratto, ma sara fondata sulla sostanza economica dell’o-
perazione. La classificazione iniziale & fondamentale in quanto i
principi contabili prevedono I’adozione di trattamenti contabili
&mwmga tra leasing finanziario e leasing ovmwma,\o. Se durante
la vita del contratto dovessero presentarsi circostanze tali da far
cambiare la natura del contratto, & come se si fosse davanti ad
un nuovo contratto di leasing.

.w.w.m.H. ~.N leasing finanziario. — 1l principio contabile inter-
nazionale fornisce una serie di criteri che congiuntamente o sin-
monHBn”En configurano il leasing come finanziario:

— il trasferimento della proprieta del bene locato alla fine
del contratto;

— il _o@ﬁm_...mo possiede una opzione finale di acquisto ad
un prezzo significativamente inferiore al f27r value, cosi che al-
M.S_N_o .n_& contratto ¢ ragionevole attendersi I'esercizio dell’op-
zione di acquisto; .

— H.u mcn.mﬁm del contratto copre la maggior parte della vita
economica utile del bene; |

- — 1 <&o:w attuale dei canoni previsti dal contratto, all’ini-
zio della locazione equivale almeno al fair value del bene lo-
cato; ‘

ll.Hm bm,EHm .mn_ bene locato & particolare, cosi che solo.il
locatario pué utilizzarlo senza radicali modifiche;

_— esiste una clausola di risoluzione contrattuale, tale per
cui se il HoSﬁ.mzo puo risolvere il leasing le perdite del locatore
relative alla risoluzione sono a carico del locatario; |
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— gli effetti delle variazioni del fair value del valore resi-
duo del bene ricadono sul locatario;
— il locatario ha la possibilita di continuare il leasing per
un ulteriore periodo ad un canone sostanzialmente inferiore a
quello di mercato.

La contabilizzazione iniziale del leasing finanziario da parte
del locatario, coerentemente con il principio della prevalenza
della sostanza (economica) sula forma (giuridica) del contratto,
prevede la rilevazione tra le attivitd e le passivita dello Stato Pa-
trimoniale dei valori scaturenti dal contratto. Nelle attivita, tra
le immobilizzazioni materiali, viene iscritto il valore del bene lo-
cato come se fosse di propriet, al costo sostenuto dalla societa
di leasing; tra le passivita ¢ indicato I'impegno finanziario corri-
spondente al debito verso il locatore per un importo pari al va-
lore del bene locato (69). :

L’attivita in leasing e il corrispondente debito devono es-
sere iscritti a valori pari al fair value del bene all’inizio del con-
tratto; il fair value corrisponde al minor valore tra il prezzo di
acquisto maggiorato degli oneri accessori (70) e il valore attuale
dei pagamenti minimi dovuti in forza del contratto di leasing.

1l valore attuale dei pagamenti minimi & ottenuto attualiz
zando la serie di pagamenti previsti dal contratto al tasso di in-
teresse implicito del leasing; se questo tasso non ¢ disponibile il
tasso di attualizzazione & fatto pari al tasso marginale di inte-
resse del prestito per il locatario.

Nel conto economico del locatario confluiscono tra g
oneri finanziari gli interessi passivi corrisposti alla societa di lea
sing e le quote di ammortamento del costo dell’immobilizza.
zione calcolate secondo i coefficienti propri dell’utilizzatore; I'a:

(69) 1l leasing finanziario viene rilevato dal locatore mediante la riespos
zione nello stato patrimoniale dei beni oggetto del contratto come credito, di v
lore pari all’investimento netto nel leasing. I canoni di leasing percepiti devono e
sere scomposti in due parti: la componente reddituale pari alla quota interesse a
tivo che confluira tra i proventi finanziari, e la quota capitale che andra a ridurt
il valore del credito iscritto nell’attivo del locatore.

(70) Eventuali costi diretti iniziali sostenuti dal locatario sono aggiunti 4}
Pimporto rilevato come attivita. .

INTRODUZIONE AGLI IAS/TFRS 719
zienda pertanto, in ottemperanza al principio di prevalenza
della sostanza sulla forma, si comporta come se il bene acqui-
sito in leasing finanziario fosse di sua proprieta.

Negli esercizi successivi, i canoni periodici di leasing de-
vono essere pertanto scomposti nella componente finanziaria e
nella quota capitale a riduzione del debito residuo; la compo-
nente finanziaria ¢ calcolata secondo il metodo del tasso di in-
teresse effettivo, cio¢ in modo ‘tale per cui la ripartizione del
costo del leasing sugli esercizi di durata del contratto consenta
di ottenere un tasso di interesse costante sul debito resi-
duo (71). ,

1l principio contabile sottolinea poi che, quando il bene de-
tenuto in forza del contratto di leasing ¢ soggetto ad ammorta-
mento, il locatario deve procedere allo stanziamento di quote
di ammortamento coerenti con il normale processo di ammor-
tamento delle proprie immobilizzazioni materiali, secondo lo
IAS 16 e IAS 38. Se esiste ragionevole certezza che il bene
verra acquistato al termine del leasing, il periodo di ammorta-
mento coincide con la vita utile del bene; diversamente, se il
bene con ogni probabilita non verra riscattato al termine del

- contratto, il costo del bene deve essere ammortizzato lungo il

periodo di durata del leasing.

3.2.3.2. Il leasing operativo. — La contabilizzazione del lea-
sing operativo da parte del locatario prevede la rilevazione a
conto economico dei canoni periodici, generalmente costanti e

- rappresentanti il costo per I'utilizzo del bene lungo la durata
_ del contratto. Se esiste un criterio sistematico che meglio rappre-
_senti le modalita di godimento nel tempo dei benefici ritraibili
- dall’utilizzo del bene, I'azienda puo adottare questo diverso me-

todo in luogo del precedente.
Caratteristica qualificante il leasing operativo & di avere ad

~oggetto beni altamente standardizzati, la cui manutenzione &

(71) 1 che corrisponde a determinare un tasso di rendimento petiodico co-

- stante per il locatore.
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generalmente a carico e cura del locatore; i beni restituiti da lo-
catario al locatore alla fine del contratto, sono poi utilizzati in
nuovi contratti con altri clienti.

Nel leasing operativo il bene rimane iscritto nelle attivita
dello stato patrimoniale del bilancio del locatore, che procede a
rilevare il ricavo a fronte del provento attivo costante percepito
periodicamente lungo la durata del leasing; specularmente a
quanto visto per il locatario, anche in questo caso il locatore

pud adottare un criterio diverso in luogo del canone costante,

qualora sia in grado di meglio rappresentare le modalita tempo-

rali di riduzione dei benefici derivanti dall’utilizzo del bene lo- -

cato. I costi di utilizzo e le quote di ammortamento devono es-
sere rilevati nel conto economico del locatore. L’ammortamento
dei beni locati effettuato dal locatore deve in ogni caso essere
attuato con un criterio uniforme a quello utilizzato per gli altri
beni da lui posseduti, in conformita allo IAS 16.

33. La valutazione delle rimanenze.

Dopo aver esaminato la valutazione delle attivita non cot-

renti (immateriali e materiali), passiamo ora all’esame delle
grandezze facenti parte delle attivitd correnti di cui le rima- -

nenze costituiscono uno degli elementi principali (72).
Nell’accezione degli IAS/IFRS il magazzino & diviso in:
— rimanenze, trattate dallo IAS 2;
__ commesse a lungo termine disciplinate dallo IAS 11.

33.1. Le rimanenze.

La valutazione delle rimanenze attiene alla determinazione
del costo da rinviare o sospendere fino alla rilevazione del suc-

cessivo ricavo, ovvero alla determinazione di quel valore da rile

vare nelle attivita e da riportare a nuovo fino a quando i relativi

ricavi non saranno realizzati.

(72) Fanno parte delle attivita correnti, oltre alle rimanenze, gli strumenti fi-

nanziari e le disponibilita liquide.
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;mmm WWWMMMHE in S%b Wﬂoﬁb?mno individuare cosa intenda lo
. anenze i. Il principio internazi i ifi
[ 2 pr rimar p azionale identifica
— posseduti per la vendita n izi i
. el normale esercizio dell’atti-
— muvﬁmmﬁ nei processi produttivi per la vendita:
l' . - N . . 4
— wmngﬂw: sotto monwww., di.materiali o forniture di beni da
nel processo di produzion i .
mpicg produzione o nella prestazione di
) In mmmﬁmbum.v En&n.mbmo I'impostazione adottata dai principi
me*ODwm , possiamo .Enonmcﬂm le rimanenze dei principi inter-
EmNSb ﬂm_ wnomoﬁ.n finiti e le merci, i semilavorati, i prodotti
COrso mme.wnmﬁo:@o le materie prime, sussidiarie e di con-
M_.Mso, bOanw immobili detenuti per essere destinati alla riven-
Pho WM_.mn € rappresentano lattivita caratteristica dell’azienda
i o 2 pertanto trovera applicazione (73) alla <&Em&onm.

— merci acquistate dalle aziende commerciali o dagli int
mediari, e possedute per la successiva rivendita: e

— terreni e fabbricati posseduti per la nmﬁwb&ﬂm (immobili
merce) nelle imprese immobiliari, o classificati come det i
per la vendita nel caso di altre imprese; e

— .vnomoﬁ finiti o semilavorati realizzati dalle imprese dj
wnomcﬁomn A.o industriali), compresi i materiali e le monmﬂcnm m“
beni mnmgwﬁ a essere impiegati nel processo di produzione;

— costi dei servizi per i quali I'impresa non ha ancora ril
vato il relativo ricavo, nelle imprese di produzione di mnn&ﬁn i
Per quanto attiene alla valutazione delle rimanenze. in n
_H.oﬁnbmnswm con I'impianto valutativo generale di bonmm 500:-
dinato sul concetto di \\Nw value, i principi internazionali mowﬂ

(73) Per espressa previsione dei principi JAS/IFRS, il principio contabile

IAS 2 non si applica a:

— Lavori in corso per co i
) mmesse a lungo termine (IA. ;
—_ mn:.E.uobz finanziari (IAS 39); {IAS 10
— Attivita biologiche connesse con attiviti agricole e prodotti agricoli al mo

mento della raccolta (IAS 41).
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in linea con le prescrizioni della normativa civilistica italiana:
per lo IAS 2 infatti, le rimanenze come sopra identificate “de-
vono essere valutate al minore tra il costo e il valore netto di
realizzo” (74). ‘

1l fair value & pertanto escluso dalla valutazione delle rima-
nenze, e potra essere adottato solo per circoscritte e specifiche
eccezioni giustificate da situazioni particolari.

1l costo delle rimanenze & costituito da:

— tutti { costi di acquisto (prezzo di acquisto, gli eventuali
dazi di importazione, le tasse non recuperabili, gli oneri di tra-
sporto, transito, deposito e movimentazione e ogni altro costo
direttamente imputabile all’acquisto; devono essere dedotti gli
sconti commerciali, i resi su acquisti e eventuali altre rettifiche
sull’acquisto);

— 7 costi di trasformazione (costi direttamente correlati con
le unita prodotte, ad esempio il costo del lavoro diretto impie-
gato nella produzione, e una quota delle spese generali di pro-
duzione da imputare secondo un criterio sistematico, razionale
ed uniforme);

— tutti gli altri costi (75) sostenuti dall’azienda per portare
le rimanenze nel luogo e nelle condizioni attuali.

Rappresentano costi di esercizio e, come tali, pertanto sono
esclusi dal costo delle rimanenze: :

— i valori di materiali di scarto, di lavoro e di altri costi di
produzione anomali e non ordinari;

— i costi di magazzinaggio, se non necessari e funzionali
alle fasi del processo di produzione;

— le spese generali amministrative che non concorrono a
portare le rimanenze nel luogo e condizioni attuali;

(74) Fanno eccezione solo le rimanenze possedute dai commerciati-interme-

diari di merci (acquistano o vendono merci per conto proprio o per conto di terzi) .

che devono essere valutate al fzzr value al netto dei costi di vendita.

{(75) Non & consentito considerare nel costo di acquisto le differenze cambio

(IAS 21); la capitalizzazioni degli eventuali oneri finanziari sostenuti durante il pe-
riodo di produzione & ammessa soltanto nel caso di rimanenze che necessitano di

lunghi periodi di tempo prima che siano idonee alla vendita (per un approfondi-.

mento del punto si rimanda allo IAS 23).
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— le spese di vendita.

Come per le immobilizzazioni, se Pacquisto delle rimanenze
prevede un pagamento differito, e il costo & maggiore rispetto
alle .sc.anm condizioni di acquisto in quanto comprende gli
oneri finanziari relativi al differimento, la differenza tra il costo
e il prezzo normale in contanti & da rilevare come interesse pas-
sivo lungo la durata del differimento. .. Sy

I modello valutativo proposto dagli IAS/IFRS prevede di-
verse configurazioni di costo a seconda della tipologia di beni
costituenti le rimanenze; si distinguono i bens non fungibili dai
beni fungibils. _

. 1l costo delle rimanenze di beni non Jungibili, delle merci e
dei h.Q.SN.N. prodotti e mantenuti distinti per specifici progetti, sia
acquistati sia prodotti, deve essere attribuito utilizzando i cosz/
specifici dei singoli componenti.

Il costo delle rimanenze di beni fungibili & determinato
adottando, alternativamente, il metodo del costo medso ponde-
rato, o il metodo FIFO (76).

La configurazione di costo prescelta dovra essere impiegata
per la valotizzazione di tutte le rimanenze della stessa specie, si-
mili per natura e utilizzo; & ammessa 1’adozione di criteri &Mn-
terminazione del costo differenti per le rimanenze con divers;
uso e natura. , ,

Il valore netto di realizzo & il prezzo di vendita stimato nel
normale svolgimento dell’attivita, al netto dei costi stimati di

- completamento e di quelli stimati necessari per la realizzazione

della vendita (77). E in sostanza un valore determinato in base

M_ﬁm stima razionale e coerente dell'importo netto che si prevede
_ di realizzare dalla successiva vendita, o dal loro uso.

All'atto di iscrizione delle rimanenze in bilancio I'azienda

- deve procedere al raffronto tra costo e valore netto dj realizzo;
- . . . PR ’
‘se L costo si rivela superiore al valore netto di realizzo, & neces-
satio procedere ad una svalutazione per allineare il valore dj

(76) Non é consentita w»monosm del metodo LIFQ
(77)  1AS 2 paragrafo 6. .
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iscrizione delle rimanenze al valore netto di realizzo. La svaluta-
zione deve essere effettuata voce per voce, o per voci simili cor-
relate (78) e deve essere rilevata come costo, al pari di ogni pet-
dita di magazzino, nell’esercizio in cui la svalutazione (o la per-
- dita di valore) si & verificata. In ogni esercizio deve essere effet-
tuata una nuova valutazione del valore netto di realizzo delle
rimanenze; se vengono meno le condizioni che avevano deter-
minato una precedente svalutazione, si rende necessario stor-
“nare la svalutazione e ripristinare un valore conforme al minore
tra il costo e il valore netto di realizzo aggiornato.

3.3.2. Le commesse a lungo termine.

I lavori in corso su ordinazione, definiti dallo IAS 11 “com-
messe a lungo termine”, sono rappresentati da quei contratti
specificatamente stipulati per la costruzione di un bene o di
una combinazione di beni strettamente connessi o interdipen-
denti per cio che concerne la loro progettazione, tecnologia e
funzione, o la loro utilizzazione finale.

L’clemento qualificante una commessa a lungo termine rien-
trante nell’ambito di applicazione dello IAS 11, non ¢ tanto la
durata in se, ma la circostanza che la durata del contratto di co-
struzione sia  cavallo di due o pid esercizi; si tratta quindi delle
rimanenze di beni a carattere pluriennale. La commessa iniziera
in un esercizio e trovera compimento in esercizi successivi.

Gli IAS/IFRS distinguono le commesse a lungo termine in
due categorie:

— commesse a prezzo fisso determinato, in cui 'appaltatore
concorda un prezzo predeterminato, 0 una quota predetermi-

nata per unita di prodotto (79);

(78) In alcuni casi pud risultare appropriato raggruppare voci di magazzino
relative alla stessa linea di prodotto, o che hanno usi; funzioni o destinazione finale
simili, che vengono prodotte e commercializzate in una medesima area geografica
e per le quali una valutazione distinta dalle altre voci della linea di prodotto sa-
rebbe difficile.

(79) E ammessa la previsione di clausole di revisione dei prezzi.
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— commesse a margine garantito, in cui all’appaltatore ven-
mo&o.n.:dvoa»ﬁ costi concordati o comunque preventivam
definiti sostenuti per la realizzazione mozgomwmﬁo del 8&?%“8
oltre ad un compenso predeterminato (puod essere di o
una percentuale dei costi rimborsati). norme

Hum mmwﬁmno_miﬂw propria della posta in oggetto, il fatto cioé
che | attivita prevista dalla.commessa inizia e ha nowav_nﬁu 1o
in esercizi differenti, pone le ‘principali problematiche <&Q:o
tive; infatti sorge la necessita di attribuire i ricavi e i costj Q%-
commessa ai diversi esercizi contabili durante i quali si svol 1
completamento della commessa. roee i

,ho IAS 1 I prescrive che, se il risultato di una commess
puo essere stimato attendibilmente, i ricavi e i costi mmnnmumm
alla commessa stessa, devono essere rilevati come ricavo e ¢ H
costo in relazione allo stato di avanzamento dellattivita d o,
messa .mcm .mmﬂm di riferimento del bilancio. om

. H.Enms. & commessa devono includere il valore iniziale dej
ricavi stabiliti nel contratto, le eventuali varianti nel lavoro Mu
commessa, le revisioni di prezzo e gli incentivi, sempre che EHM
questl componenti positivi di reddito rappresentino ricavi :
babili e che siano valutabili con attendibilita. Questi aom&vm?
vono essere valutati sulla base del fzir value del provento ¢ -
plessivo spettante e fissato nel contratto di commessa o

I costi della commessa comprendono i costi &n.n:manbﬁ
mmnn.mun alla specifica attivita prevista dal contratto (costi %
cantiere, materiali, personale, ammortamento impianti e wmﬂma :
zature, progettazione, etc, ...), i costi generali attribuibili m:bNMN-.
nwragﬁm mﬁ» &unﬂm@ commessa (spese generali 2585&3&%«
di commessa, assicurazione del cantiere, assistenze specifiche
Qn.....v, e infine n.zm_cb@ﬁn altro costo suscettibile di essere m,
mogﬁﬁo.& committente sulla base di clausole contrattuali -

La rilevazione dei ricavi e dei costi sulla base dello mﬁ.ﬁo di

avanzamento dei lavori di commessa si attua applicando il 72

todo &,m\\a percentuale di completamento; il metodo in mmoﬁm.
come € noto, prevede che i ricavi di commessa siano u%o ath
ai costi di commessa sostenuti nell’esercizio per giungere nhmw.

mﬁ - . 4 ~
- stato di avanzamento, imputando cosi a conto economico i ri-
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cavi, i costi, e la quota di profitti che possono ragionevolmente
essere attribuiti alla porzione di lavoro completata.

In sostanza quindi, I'applicazione dello IAS 11 comporta la
rilevazione in ogni esercizio della quota di ricavo di commessa
maturato, e non la variazione delle rimanenze di lavori in corso
su ordinazione, come nel caso dei principi contabili nazionali.
Da un punto di vista contabile, infatti, negli esercizi lungo i
quali si svolge la commessa, sono iscritti a conto economico i
“ricavi da commessa” e non la “variazione delle rimanenze di
lavori in corso su ordinazione”; nell’esercizio, invece, in cui si
conclude la commessa, il ricavo imputato a conto economico
sara esclusivamente quello maturato nell’ultimo esercizio, e non
piti Pintero ricavo di commessa. ‘

Per determinare lo stato di avanzamento dei lavori di com
messa, il riferimento riguarda la proporzione tra i costi totali
di commessa stimati e i costi sostenuti per i lavori svolti fino
alla data di riferimento della valutazione; in alternativa si pos-
sono adottare valutazioni in base ad ispezioni circa il lavoro
svolto, oppure fare riferimento al completamento di una quan
tita fisica del prodotto di commessa, se la tipologia di bene lo
consente.

Una eventuale perdita attesa dalla commessa deve esset
immediatamente rilevata a conto economico come cOsto quanto
sostenuta.

Nel caso in cui il risultato della commessa (80) non sia sti
mabile con attendibilitd, i principi contabili internazionali pr

(80) Per lo IAS 11, il risultato di una commessa pud essere stimato con at:
tendibilita se sono soddisfatte le seguenti ;

condizioni:

* per le commesse a prezzo fisso:

- i ricavi totali sono determinabili con attendibilita;

— esiste la probabilita che i benefici economici della commessa affluiscan:
all’azienda titolare del contratto;

— & possibile determinare attendibilmente sia i costi necessari al complet
mento di commessa sia lo stato avanzamento alla data del bilancio;

— & possibile identificare e determinare attendibilmente i costi totali de
commessa, per poter comparare costi effettivi e costi stimati della commessa;

e per le commesse a margine garantito:

INTRODUZIONE AGLI IAS/IFRS 727

Mnn_w,\ono ym&onoMo del metodo del costo in luogo del metodo
ella percentuale di completamento. S i
. Secondo il

del , metodo del co-
o — MH MMM\N di commessa devono essere rilevati solo nei limiti

el cos a commessa sostenuti che & i

: & probabile ch

recuperati; ° © saramno
; — 1 costi di commessa devono essere rilevati come costi nel-

esercizio nel quale vengono sostenuti. -

H_o IAS 11 ?..96&0 che nel momento in cui vengono elimi-
nate nm van&ﬁoH.z che rendevano impossibile la determinazione
m:mnm e del risultato della commessa, I’azienda abbandoni il
nwnﬁo o del costo e adotti il metodo della percentuale di com-
pletamento nella valutazione della commessa stessa.

3.4. La valutazione dei crediti.

| n.nm&: rappresentano in linea generale il diritto del credi
tore di ottenere I'esecuzione del pagamento di una somma mh
mmmmh..o prestabilita ad una data prefissata e determinata nell
am?ﬁwos.n del rapporto obbligatorio. - . e
Dottrina e prassi concordano nel considerare il crediti come
un <ﬁ0wo numerario assimilato, dotato di natura %n&mnm eca
ratteristiche proprie. Essendo valore numerario assimilato E

temporanea sostituzione del danaro, i crediti sono soggetti a un

rocesso di sti iere in bilanci
p stima tendente ad accogliere in bilancio I'effettivo

equivalente certo in termini di unita di
- " ita di moneta s RTE
zienda. pettanti all’a-

» HL.m, <&Ew§wo_ﬁ dei crediti nei principi IAS/IFRS ¢é inserita
ael piu ampio contesto riservato al trattamento contabile degli
strumenti finanziari; i crediti pertanto si configurano come una

- sottocategoria dei financial instruments (IAS 32, IFRS 7.
nancial insty , IFRS 7, IAS
wwv IFRIC 9, IFRIC 2), identificati in qualsiasi contratto che

— esiste la probabilitd che i benefici economici della commessa affluiscano

. all’azienda titolare del contratto;

.M ) — M-. n . - N . . g . . v '
osti di commessa, sia rimborsabili sia non rimborsabili, possono essere

- univocamente identificati e determinati con attendibilita
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origina una attivita finanziaria per una azienda e, conseguent 34.1. La il . o
mente a una passivita finanziaria o a uno strumento rappresen: o rilevazione iniziale.
tativo di capitale per un’altra azienda (81).
Gli strumenti finanziari sono classificati in quattro sottoca-
tegorie:
1. attivitd o passivita finanziare al fair value rilevato a conto
economico (fair value through profit and loss) (82);
2. investimenti finanziari posseduti sino a scadenza (beld to
maturity) (83); ‘
3. finanziamenti e crediti (Joans and receivables);
4. attivita finanziarie disponibili per la vendita (avazlable for
sale) (84). .
Nella normalita dei casi i crediti vengono classificati nella
terza categoria “finanziamenti e crediti”, in cui devono essere
imputate tutte le attivitd non derivate, con pagamenti fissi o de-
terminabili che non sono quotate in un mercato attivo; trattast.
in sostanza di finanziamenti e crediti originati dall'impresa, a
fronte della fornitura di danaro o altri beni.
Non sono da escludere casi in cui i crediti e i finanziamenti.
ricadono nelle altre casistiche sopra evidenziate, qualora possie-

dano le caratteristiche proprie della categoria.

e 252 e b it dv e e
1tC nel mo i i
acquisisce obblighi e diritti contrattuali, M“MM.M_M%MHM» o
nelle n_.»:m&n contrattuali che originano il credito. I Q.M wm.ﬁMm.
valutazione iniziale dei crediti sono connessi mcm. circo MB ﬂ
che ,.\mm.m i crediti di fatto classificati e intesi come strum ; m.bw. :
hanziari o attivita finanziarie in genere. i

Le attivita finanziarie (85) devono essere inizialmente iscritt
al Fn.o costo, mvo coincide con il fair value, come di nObmzwﬂm
mmom::wo noBo.; corrispettivo al quale l'attivita pud essere scam.-
mmMﬁM.S una libera transazione fra parti consapevoli e indipen-

I _,u:wn.mm:. contabili cercano di fornire delle specificazioni
mw:.m mn.mbio:m generale di fair value per delineare interpret
zioni utilizzabili nei diversi contesti applicativi; il EEQ@MF M,
ferimento per valutare il fzir value (valore mewov di uno str -
mento m.E»bNmmio ¢ l'esistenza di quotazioni di prezzi zmm&%m
Ema.nm.ﬂ In un mercato attivo, ove esistente. Qualora non si
possibile avere un riferimento attendibile ai valori espressi &M
un mercato attivo, i principi IAS dispongono di far riferimento
a HmnEn.Vn .m_ valutazione alternativa, quali (86):

— il .Emomambﬁo a transazioni di mercato per attivita simili
avvenute in tempi recenti e in condizioni normali; v

— il paragone al fair value corrente di mﬁ,Eb,ga finanziari
dotati delle medesime caratteristiche; -

— .mwb:nuuwog di modelli basati sull’attualizzazione di
flussi & cassa, e di modelli di option pricing.

Hb. H.Eo» generale comunque, la migliore prova del fair valye
da utilizzare nella prima rilevazione, & rinvenibile nel prezzo
: della transazione che ha originato il credito, se la transazione &
~avvenuta in condizioni normali. Nel caso, invece, vi sia evi-

(81) Rappresentano atfivita finanziarie:

— disponibilita liquide;

strumenti rappresentativi di capitale (diritti sul capitale netto);
diritti contrattuali a ricevere disponibilita liquide o altre attivita finanzia-

rie;
__ diritti contrattuali a scambiare attivita e passivitd finanziarie;

— ogni contratto che pud essere regolato con strumenti rappresentativi del
capitale di una azienda.

(82) Sono quegli strumenti finanziari acquisiti dall’azienda per la negozia-
zione nel breve periodo (compresi i derivati), oppure quelle attivita finanziarie de-
signate- dall’azienda da valutare al fair value all’atto della rilevazione iniziale.

(83) Rappresentano quegli strumenti finanziari non derivati, con pagamenti
fissi o determinabili e scadenza fissa, che 'impresa ha intenzione e capacita di de-
tenere fino alla naturale scadenza.

(84) Rappresentano di fatto una categoria residuale, deputata a raccogliere
tutte le attivita finanziarie non derivate non classificabili nelle precedenti categorie

e disponibili alla vendita.

(85) Quanto previsto ivita fi :
) : per le attivita finanziarie si ; g R
finanziarie. ziarie si applica anche alle passivita

(86) Guida applicativa allo TAS 39.
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denza che il valore pattuito nel contratto non rappresenti un
reale contenuto economico dello strumento finanziario, e non
risulti consistente con i valori espressi dal mercato per opera-
zioni simili, gli IAS prescrivono di abbandonare la regola gene-
rale e di iscrivere lo strumento finanziario al valore equo rite-
nuto pid corretto. In questa eventualita gia nel primo esercizio
viene rilevata la variazione di valore cosi come previsto per le:
successive valutazioni.

3.4.2. Le valutazioni successive all’iscrizione iniziale.

A fini delle successive valutazioni dei crediti assume rilievo.

la categoria di iscrizione degli stessi.

Nei bilanci successivi alla prima iscrizione, i crediti rilevati
nella categoria “finanziamenti e crediti” devono essere valutati
applicando il metodo del costo ammortizzato; il costo ammortiz-
zato (87) & pari al valore nominale del credito (corrispondents
al costo storico) dedotti i costi di transazione, che devono es-
sere ammortizzati con il metodo dell’interesse effettivo. Coms
di consueto, se tale costo non & rappresentativo del fair value
del credito, & necessario rettificare il valore iniziale e imputare
la rettifica in aumento o in diminuzione a conto economico, ri

spettivamente un provento o un onere.
Come accennato, il costo ammortizzato del credito (88

deve essere determinato impiegando il metodo dell’interesse ef
fettivo, che consiste nell’attualizzare gli incassi futuri previst

(87) Lo IAS 39 definisce il costo ammortizzato come “il valore a cui é sta
misurata al momento della rilevazione iniziale Uattivita o la passivita finanziaria,
netto di rimborsi di capitale, aumentato o diminuito dell'ammortamento compless
utilizzando il criterio dell’interesse effettivo su qualsiasi differenza tra il valore in
ziale e quello a scadenza, e dedotta qualsiasi riduzione (operata direttamente o at
verso Vuso di un accantonamento) a seguito di una riduzione di valore o di una i

cuperabilita”.
(88) In generale il criterio dell'interesse effettivo & un metodo per determi
aare il costo ammortizzato di una attivitd o passivita finanziaria, e di ripartizion
«oli interessi attivi o passivi lungo il periodo di durata della stessa. Il costo am
“izzato & quindi un metodo che consente di ripartire in modo uniforme lung
di un credito (e in generale di qualsiasi strumento finanziario) i costi:

'ti ad esso attribuibili, soprattutto in quei casi in cui i costi e i rendimen

-~
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dal contratto ad un tasso di interesse che misura unicamente il
<&o.8. del m.mb»_.o nel tempo e non comprende eventuali perdite
sugli Incassi previsti; ¢ quindi il saggio di interesse che rende
uguali il 4.&08 contabile netto del credito e il valore attuale dei
pagamenti futuri stimati lungo la vita del credito (senza consi-
derare eventuali perdite su crediti future).

Il costo ammortizzato ¢ quindi il valore che origina dalla
somma algebrica dei seguenti elementi:

—_— m valore di prima iscrizione

— I'ammortamento cumulativo, determinato utilizzando il
metodo dell’interesse effettivo, delle differenze tra valore origi-
nario (iniziale) e valore nominale (a scadenza): ®

— i rimborsi di capitale ‘

— mw&ﬁm&oa o riprese di valore dovute a deterioramento
del credito (rischio di credito, inesigibilita)

Il tasso di interesse effettivo & determinato all’inizio della
valutazione del credito e non ¢ pitt modificato nel corso della
vita del .Q.m&ﬁow in ogni valutazione successiva quindi, il costo
ammortizzato € pari alla somma dei flussi di cassa restanti alla
data di valutazione, attualizzati al tasso effettivo. ed eventual-
mente ridotti delle perdite durevoli di valore. “

Secondo lo IAS 39, i crediti a breve termine sono valutati
al valore nominale, senza procedere ad una attualizzazione che
nella fattispecie non ¢ significativa.

. Se il credito ¢ iscritto nella categoria degli “strumenti finan-
ziari .EQB& a fair value a conto economico”, sia gli utili sia le -
mﬂizm scaturenti dalle variazioni di fair value sono imputate
Simmetricamente a conto economico nell’esercizio di compe-
tenza,

. Se invece il credito appartiene alla categoria delle “attivits
disponibili per la vendita”, lo stesso deve essere valutato al fair
e_&&m,. ma le variazioni di fair value seguono un trattamento -
non simmetrico; variazioni incrementative del valore del credito

&. competenza n_n.m periodo non sono strettamente collegati ai flussi di pagamenti
(si pensi al caso di prestiti con elevati aggi o disaggi di emissione).
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devono essere rilevate in una riserva di patrimonio netto, men-
tre variazioni decrementative di valore vanno rilevate come
onere a conto economico (89).

I principi IAS/IFRS, infine, prevedono che i crediti debbano
essere eliminati dal bilancio (cosiddetto procedimento di dereco-
gnition) quando si manifesta una delle due seguenti circostanze:

1. scadono i diritti contrattuali sui flussi monetari derivanti

dal credito;

oppure,

2 il credito viene trasferito dall’azienda, e tale trasferi-
mento configura I'eliminazione dal bilancio; il trasferimento si
realizza allorquando 'azienda trasferisce a terzi sia il possesso
del credito sia la titolarita dei diritti contrattuali connessi all'in-
casso dei flussi monetari legati al credito.

Un credito deve quindi essere eliminato dal bilancio della
societa quando con il trasferimento del credito si realizza anche
il passaggio dei rischi e dei benefici economici connessi al cre-

dito.

3.5. La valutazione dei titoli.

Gli strumenti finanziari rappresentati da titoli compren-
dono le azioni, i titoli di debito, obbligazioni, gli “equity invest-
ment”, e i debiti rappresentati da titoli; sono escluse le parteci-
pazioni in societa controllate, collegate e sottoposte a controllo
congiunto, in quanto fattispecie disciplinate da appositi principi
contabili (rispettivamente lo IAS 27, IAS 28 e 1AS 31).

Per la valutazione dei titoli, in quanto strumenti finanziari, il
riferimento & lo TAS 39; se nei principi contabili nazionali, ai fini
valutativi, rileva la distinzione tra titoli immobilizzati e titoli non

(89) A questa regola generale & prevista una deroga, nei casi sotto riportati,
che comporta la rilevazione sempre a conto economico di tutte le variazioni di fair
value:

1. perdite di valore (impairment loss);

2. proventi e oneri su operazioni in valuta estera di attivita finanziarie mone-
tarie;

2 interecci calcolati col metodo dell’interesse effettivo.
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thovENNm? per i principi IAS/IFRS i titoli possono ricadere
in ragione .n_mzm loro destinazione, nelle seguenti tre delle @cmm
tro categorie anzi viste che definiscono gli strumenti finanziari:

— titoli Held for trading: titoli acquisiti per la bomoﬁmwwo‘bn
@;ﬁsﬁw di trading) e detenuti con lo scopo di ottenere un pro-
fitto mmz,o fluttuazioni di breve periodo del prezzo di Bonnmwo.

— titoli Held to maturity: titoli a scadenza fissa e con pa ,m-
menti fissi o determinabili che P'azienda ha intenzione e Wmm
cita di mantenere fino alla scadenza; -

— 3..0: Available for sale: titoli disponibili per la vendita
che non rientrano nelle categorie precedenti.

Come per i crediti, la valutazione dei titoli & in funzione
%&m categoria di appartenenza; lo IAS 39 distingue poi la valu-
tazione iniziale e la valutazione successiva che sono disciplinate
come di consueto in maniera differente.

Humn quanto attiene alla prima rilevazione in bilancio del ti-
tolo, P'azienda deve applicare quale metodo di valutazione il fzir
§.N§mw se trattasi di titoli non rilevati al fz:r value a conto econo-
mico (beld for trading), il fair value va rettificato in ragione dei
costi di transazione sostenuti. .

La migliore stima del fair value del titolo é rappresentato
dal prezzo prevalente sul mercato, se trattasi di titolo quotato
su un mercato regolamentato attivo, al netto dei costi di tran-
sazione; se, invece, il titolo non & quotato, o se non esiste un
mercato attivo, o quando il prezzo non & rappresentativo del
fair ms\am“ lo IAS 39 prescrive il riferimento a transazioni re-
centi avvenute sul titolo, oppure I'applicazione di tecniche di
mncmermNmosn dei flussi di cassa futuri attesi riferibili al ti-
:.u_o.u o il ricorso a modelli di valutazione delle opzioni finan-
ziarie.

Per le valutazioni successive, gli IAS fanno riferimento alla
categoria di classificazione di bilancio del titolo:

— titoli della categoria “beld for trading” — valutati al fair
value e le variazioni positive o negative di fair value sono impu-
tate a conto economico;

— titoli della categoria “beld to maturity” — valutati al co-
sto ammortizzato, utilizzando il criterio del tasso di interesse ef-
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fettivo; i risultati positivi o negativi del processo di valutazione
sono rilevati a conto economico;

— titoli della categoria “available for sale” — valutati al
fair value, e gli incrementi o i decrementi di valore sono im-
putati a una riserva di patrimonio netto (riserva da “fair va-
lue”).

Nel caso in cui si adotti il metodo del fzir value o il costo
ammortizzato, € sancito I’obbligo di applicare ai titoli la proce-
dura di impairment ad ogni data di riferimento del bilancio; se
esiste evidenza di durevoli riduzioni di valore 'azienda dovra
rilevare una perdita durevole di valore.

Nel caso di <&z8&ono di titoli rappresentativi di capitale
non quotati, non € possibile di norma valutare attendibilmente
il fazr value; in questo caso lo IAS 39 prescrive che la valuta-
zione sia effettuata al costo.

Quando poi il titolo & valutato con il metodo del costo am-
mortizzato, i costi e i proventi legati al titolo vengono imputati
in ragione del suo tasso effettivo di rendimento; infatti il me-
todo in parola applicato alla valutazione dei titoli implica che il
valore della prima rilevazione sia rettificato per tener conto dei
rimborsi di capitale e delle eventuali perdite di valore, e della
ripartizione (ammortamento al tasso di interesse effettivo (90))
della differenza tra valore iniziale e valore a scadenza (si pensi
ad esempio alla differenza o scarto di emissione).

Possiamo infine schematizzare la valutazione dei titnli con
Iausilio della tabella che segue:
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c . Valutazione |  Valutazione Imputazione Costi di

ategoria iniziale successiva variazion transazione
di valore

Titoli al fair value rilevato | Fair value| Fair value Conto NO

a conto economico - “held Economico

for trading”™

(90) Tasso che rende uguali la somma iniziale e il valore attuale mn_ flussi fi-
nanziari futuri afferenti al titolo.

Catesori Valutazione Valutazione Imputazione Costi di
) goria iniziale successiva <».H»»N—OE transazione
di valore g
Titoli detenuti fino alla sca- | Fair value |Costo ammor-{|  Conto SI se diretta-
denza - “held to maturity” tizzato (i7- | economico |mente afferenti
pairment test)
Titoli disponibili per la ven- | Fair value| Fair value Stato Si se diretta-
dita - “available for sale” . =m0 | Patrimoniale | mente afferenti
‘ e (riserva di
patrimonio
netto)

3.6. La valutazione dei fondi del passivo e del t fr.

In questo paragrafo si trattera l'iscrizione e la valutazione
dei fondi del passivo, delle passivita potenziali e del tratta-
mento di fine rapporto S.m.wv secondo i principi contabili inter-
nazionali.

Gli argomenti in parola sono trattati rispettivamente dal
principio IAS 37 - Accantonamenti, attiviti e passivita poten-
ziali, e TIAS 19 - Benefici ai dipendenti, per entrambe queste po-
ste del passivo, il dettato degli IAS/IFRS ¢ decisamente diverso
rispetto alla normativa italiana e privilegia un sistéma valutativo
ancorato a tecniche attpariali. Cio & conseguenza della profon-
damente divérsa accezione sia dei fondi rischi e oneri rispetto
alla dottrina italiana, sia per I'estraneita del concetto di TFR
nei principi IAS/IFRS cosi come concepito nel nostro ordina-
mento (91).

- In realtd non esiste &QB» distinzione tra rischi e oneri nel-
I'impianto TAS/IFRS; si ragiona di converso distinguendo le
passivita probabili, che determinano iscrizione di fondi del pas-
sivo, dalle passivita potenziali, che non generano alcun accanto-
namento. ‘

(91) 1 TFR ¢ una voce tipica della normativa italiana, e non & espressa-
mente previsto come posta nel sistema IAS/IFRS; ¢& infatti indirettamente discipli-
nato nello IAS 19 rientrando pella categoria dei “post employment benefit”, parte
della piti ampia tipologia dei benefici ai dipendenti.




736 IL BILANCIO DI ESERCIZIO

3.6.1.  Gli accantonamenti ai fondi e le passivita potenziali.

Per i principi internazionali un fondo del passivo rappre-
senta una passivitd con scadenza o ammontare incerti, che si di-
stingue da:

— altre passivita certe sia nella data di pagamento sia nel-
'importo, che configurano veri e propri debiti (quali ad esem-
pio i debiti commerciali);

— le passivita “potenziali”, le quali in quanto solo possibili
e non probabili, oppure non quantificabili, non generano nes-
sun accantonamento ad appositi fondi rischi o oneri, ma non
devono in ogni caso essere iscritte in bilancio.

Il principio contabile IAS 37 distingue nettamente tre cate-
gorie di passivita:

1. accantonamenti o passivita probabili: configurano una ob-
bligazione attuale per I'impresa quale conseguenza di un evento
passato, ed & probabile che 'azienda dovra impiegare risorse
economiche per estinguere 'obbligazione. Queste passivita ori-
ginano un fondo nel bilancio d’esercizio e devono trovare ade-
guato commento nelle note informative allegate al bilancio.

2. passivita possibili: esiste soltanto la “possibilita” che Ia-
zienda dovra sostenere una obbligazione attuale che determi-
nera un esborso di risorse economiche in relazione ad un
evento passato. In questo caso non si rileva alcuna passivita in
bilancio, ma si deve unicamente fornire adeguata informativa
nelle note allegate al bilancio;

3. passivita remote: la possibilita che si verifichino le condi-
zioni per I'esborso & solo eventuale, & remota, non attuale. Non
si effettua alcun accantonamento e non ¢ richiesta nessuna in-
formativa aggiuntiva.

Si deve procedere quindi alla rilevazione di un accantona-
mento ad un fondo del passivo quando si verificano le seguenti
condizioni (92):

(92) 1AS 37, paragrafo 2.
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— l'impresa ha un’obbligazione attuale (legale o implicita),
come conseguenza di un evento passato;

— & probabile (93) che sard necessario I'impiego di risorse
atte a produrre benefici economici per adempiere all’obbliga-
zione;

— Pammontare dell’ mmvoao :&:wmno mu.:vo_uvrmwﬁono é
attendibilmente stimabile, - .

Per obbligazione legale si intende quella di norma generata
da un contratto, o da norme di legge o da altre disposizioni
normative. Una obbligazione implicita deriva, invece, da opera-
zioni poste in essere dall’azienda che dimostra ad altre parti,
tramite un consolidato modello di prassi, politiche aziendali
pubbliche o un annuncio corrente sufficientemente specifico,
che accetta determinate responsabilita e, al contempo, che ha
convinto le controparti che terra fede all’obbligazione assunta.

Secondo lo IAS 37 & necessario identificare la controparte
dell’obbligazione stessa per poterla rilevare in bilancio come
fondo del passivo.

Per quanto concerne la valutazione dei fondi del passivo, i
principi internazionali dispongono che Iaccantonamento debba
rappresentare la migliore stima dell’onere richiesto per estin-
guere I'obbligazione attuale alla data di riferimento del bilancio;
I'ammontare quindi, che I'azienda ragionevolmente sara chia-
mata a pagare per omﬂbmsnnn I'obbligazione o per trasferirla a
terzi.

Nella @:mbzmnmumoso della stima moz,mnomﬁon&bmwﬁo ¢ ne-
cessario tenere in considerazione i seguenti elementi:

— 1 rischi e le incertezze che inevitabilmente influenzano i
fatti e gli accadimenti della gestione aziendale, per non soprav-
valutare ricavi o attivita, da un lato, o sottostimare costi e pas-
sivita dall’altro; in ogni caso non sono ammessi accantona-
menti di importo eccessivo e la rilevazione di passivita sovra-
stimate;

(93) Cioé ¢é pin verosimile che alla data di riferimento del bilancio si verifi-
chi o esista I'obbligazione piuttosto che non si verifichi.
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— i valori attualizzati degli accantonaments: in quei casi in
cui le differenze di valore del danaro nel tempo sono rilevanti,
accantonamento & pari al valore attuale dell’esborso futuro sti-
mato; il saggio di attualizzazione & al lordo delle imposte, € in
funzione sia del tasso prevalente sul mercato esprimente il va-
lore del danaro nel tempo, sia dei rischi specifici connessi con
la passivita oggetto di rilevazione (94);

— 1 possibili accadimenti futuri: se esiste sufficiente evidenza
oggettiva che si verifichino circostanze future (modifiche norma-
tive o tecnologiche) che possono influenzare 'ammontare del-
Pimporto inizialmente richiesto per estinguere I'obbligazione, bi-
sogna tenerne conto nella determinazione dell’accantonamento:

— attese dismissioni di attivitd; la determinazione dell’am-
montare dell’accantonamento non deve essere influenzata dai
proventi attesi derivanti da una prevista dismissione di attivita
aziendali, ancorché strettamente collegata alla circostanza che
da origine all’accantonamento.

Conformemente alla logica valutativa degli IAS/IFRS, ad
ogni data di riferimento del bilancio & necessario procedere al
riesame dei fondi accantonati in bilancio sulla base di una
nuova migliore stima corrente dell’accantonamento. Puo verifi-
carsi il caso in cui un precedente accantonamento non sia pid
necessario in quanto, per mutate condizioni oggettive, non &
pit probabile che sara necessario un esborso futuro per estin-
guere una data obbligazione; in questo caso I'accantonamento
deve essere stornato.

Come nell'impostazione nazionale, ¢ possibile stanziare uni-
camente accantonamenti specifici e non generici; ogni accantona-
mento pud essere utilizzato solo ed esclusivamente per quelle
specifiche spese per le quali era stato inizialmente costituito.

In presenza di passivita potenziali, il comportamento conta-
bile dell’impresa deve essere diverso; lo IAS 37 definisce una
passivitd potenziale come:

(94) Si noti che quando 'accantonamento & oggetto di attualizzazione, una
sua variazione in aumento imputabile al passare del tempo ¢ da rilevarsi come in-
teresse passivo.
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) una possibile obbligazione che scaturisce da eventi pas-
sati, la cui esistenza sard confermata solo dal verificarsi o meno
di uno o piu eventi futuri incerti non totalmente controllabili
dallimpresa:

b) una obbligazione attuale derivata da eventi passati, che
non viene rilevata in quanto: .

* non ¢ probabile che sari richiesto 'impiego di risorse per
estinguere I'obbligazione; ‘_

* 'importo dell’obbligazione non ¢ determinabile con suffi-
ciente attendibilita.

In sostanza, le passivits potenziali sono quelle passivita per
le quali la probabilita che si verifichi Pevento deputato a deter-
minare una fuoriuscita di risorse finanziarie & minore della pro-
babilita che Pevento non si verifichi.

Come anticipato, le passivita potenziali non devono essere
rilevate in bilancio; la societd & unicamente tenuta a fornire
adeguata informativa della passivita potenziale negli allegati di
bilancio. ,m

In conclusione, per completezza, segnaliamo che simmetri-
camente a quanto previsto per le passivitd potenziali, lo'IAS
37(95) prescrive che le attivita potenziali non devono essere ri-
levate in bilancio, in quanto si potrebbe configurare iscrizione
di un ricavo che potrebbe non essere mai realizzato; azienda
dovra fornire esauriente informazione dellesistenza di una atti-
vita potenziale. Sono attivita potenziali quelle attivita possibili,
che derivano da eventi passati e la cui esistenza & condizionata
al verificarsi di uno o pidl eventi futuri incerti non pienamente
controllabili dall'impresa (96).

362. I %&&Qmu& di fine rapporto.

Sul trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
(TFR), i principi contabili nazionali e quelli internazionali di:

(95) IAS 37 vwnmmnw@ 20.
(96) - E possibile iscrivere in bilancio passivita potenziali identificabili solo
nell’ambito di una operazione di aggregazione aziendale, disciplinata dall’'TFRS 3.
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spongono modalita di rilevazione e di valutazione profonda-
mente diverse; cid & dovuto al fatto che il TFR, cosi come di-
sciplinato nel nostro ordinamento dall’art. 2120 del Codice Ci-
vile, rappresenta una voce tipica del bilancio nazionale, che
non trova una appostazione corrispondente nel bilancio predi-
sposto secondo gli TASI/IFRS.

Nellattuale disciplina italiana, il TFR rappresenta a tutti gli
effetti un elemento della retribuzione che ha la particolarita di
essere erogato al dipendente in un’unica soluzione al momento
di cessazione del rapporto di lavoro subordinato; il lavoratore
acquisisce il diritto alla percezione del trattamento di fine rap-
porto soltanto per il fatto di aver percepito la retribuzione ordi-
naria in costanza del rapporto di lavoro, senza la necessita di
qualche circostanza o condizione particolare. E evidente in que-
sto contesto I'origine retributiva e la funzione di previdenza di
questa “retribuzione addizionale” che matura annualmente a
favore del lavoratore il cui regolamento monetario & differito al
momento della cessazione del rapporto di lavoro.

Nei principi contabili internazionali, invece, il TER (zermi-
nation benefit) ha origini e finalitd profondamente diverse; I'u-
nico.elemento di contatto con la disciplina nazionale riguarda il
fatto che trattasi di una erogazione di compensi che avviene in
un’unica soluzione in occasione della cessazione del rapporto di
lavoro subordinato. Nel contesto dei principi internazionali il
TFR assume una connotazione risarcitoria e una funzione di in-
centivo, in quanto ¢ inteso come quel compenso che viene ero-
gato al dipendente alla fine del rapporto di lavoro in occasione
della decisione unilaterale di terminare il rapporto di lavoro,
oppure simmetricamente, come quel compenso che il dipen-
dente & disposto ad accettare in occasione delle proprie dimis-
sioni volontarie. :

In merito alla rilevazione del TFR come debito o come
fondo, nell'impostazione dei principi contabili internazionali, il
riferimento & allo IAS 37 - Accantonamenti, attivits e passivita
potenziali e lo 1AS - 19 Benefici ai dipendenti. Lo IAS 37, di
fatto, trattandosi il TFR di un accantonamento 2 un fondo del
passivo, disciplina I'informativa da rendere allegata al bilancio
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sulla natura dell’obbligazione e la tempistica della prevista ero-
gazione; la disciplina contabile, invece, & contenuta nel princi-
pio IAS 19.

Lo IAS 19 - Benefici ai dipendenti, tratta la modalita di rile-
vazione di tutti i benefici maturati dall’impresa nei confronti
dei dipendenti, ad eccezione delle stock option per le quali si
applica 'TFRS 2. ~

I benefici ai dipendenti rappresentano in via generale tutte
le forme di remunerazione spettanti ai dipendenti in cambio
dell’attivita di lavoro prestata a favore dell'impresa; si indivi-
duano 5 categorie di benefici:

1. benefici a breve termine (Short-ternz employee benefits):
comprendono salari, stipendi, contributi per oneri sociali, in-
dennita sostitutive di ferie e assenze per malattia, compartecipa-
zioni agli utili, incentivi e benefici in natura;

2. benefici successivi al rapporto di lavoro (Post-employ-
ment benefits): pensioni, benefici previdenziali, assicurazioni
sulla vita e assistenza medica successive al rapporto di lavoro;

3. altri benefici a lungo termine ai dipendenti (Other long-
term employee benefits): permessi di anzianita, anni sabbatici,
premi per anniversari, indennita per invaliditi e, se dovuti
dopo dodici mesi o piu dalla cessazione del rapporto di lavoro,
retribuzioni differite, incentivi e compartecipazioni agli utili;

4. benefici dovuti ai dipendenti per la cessazione del rap-
porto di lavoro (termination benefits)

5. benefici retributivi sotto forma di partecipazioni al capi-
tale (equity compensation). ,

L’azienda deve rilevare un costo quando utilizza i benefici
economici ritratti dall’attivita lavorativa prestata dai dipendenti
in cambio di remunerazioni, mentre deve rilevare una passivita
quando ¢ previsto che i benefici siano da erogare al dipendente
in futuro. , .

L’impianto degli IAS separa quindi nettamente i benefici a
breve termine, dovuti entro 12 mesi dalla fine dell’esercizio, dai
benefici a lungo termine, dovuti successivamente alla cessazione
del rapporto di lavoro, o a causa della cessazione del rapporto
di lavoro. .
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Il principio contabile internazionale divide i compensi da
corrispondere successivamente alla cessazione del rapporto di
lavoro in due categorie: ,

— programmi a contribuzione definita: sono piani di bene-
fici ai dipendenti, successivi alla data di cessazione del rapporto
di lavoro, in ragione dei quali I'azienda versa dei contributi fissi
a un soggetto esterno distinto (un fondo), che provvedera poi a
erogare la prestazione al dipendente cessato;

— programmi a benefici definititi: sono piani di benefici ai
dipendenti, successivi alla cessazione del rapporto di lavoro, in
cui 'impresa si impegna a garantire una determinata presta-
zione fissa al dipendente. In questo caso Pimpresa puo anche
ricorrere ad un soggetto esterno (un fondo), ma & comungque
tenuta ad intervenire integrando la prestazione del fondo qua-
lora questa risulti insufficiente rispetto al livello definito e da
garantire, :

Il TFR calcolato secondo la prassi nazionale rientra in que-
sta seconda categoria, ovvero ¢ assimilabile ad un beneficio suc-
cessivo al rapporto di*lavoro, del tipo piani a benefici defi-
niti (97), il cui ammontare deve essere calcolato tenendo conto
sia di quanto maturato alla data di riferimento del bilancio, sia
dell’'ammontare stimato che sara presumibilmente dovuto in fu-
turo.

La contabilizzazione dei piani a benefici definiti prevista
dagli IAS, ¢ incardinata sulla finaliti di stimare attraverso tecni-
che attuariali 'importo che si rendera dovuto alla presumibile
data di cessazione del rapporto di lavoro, tenendo conto dei
servizi di lavoro che saranno resi in futuro e degli incrementi
salariali previsti; il valore dell’obbligazione poi ¢, come di con-
sueto, soggetto a un processo di attualizzazione (anche se & do-
vuta, tutta o in parte entro 12 mesi).

* L’importo contabilizzato come passivita relativa al TFR, &
pari a (98): .

(97) Posizione dell’'TFRIC, e dell’O.1.C.
(98) IAS 19 paragrafo 54.
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— il valore attuale dell’obbligazione a benefici definiti alla
data di riferimento del bilancio; o .

— aumentato o diminuito degli eventuali utili o perdite at-
tuariali non contabilizzati; o

— ridotto del costo previdenziale relativo alle prestazioni

di lavoro passate e non ancora rilevate;

— ridotto del faér value delle eventuali attivita correlate al-
I’estinzione del piano. , :

Con I'impiego di tecniche attuariali viene stimato in modo
affidabile 'importo corrispondente ai benefici maturati e spet-
tanti ai dipendenti in cambio dell’attivita lavorativa gia prestata
dall’inizio del rapporto di lavoro e fino alla data di riferimento
del bilancio. Per determinare il valore attuale dell’obbligazione
relativa ai benefici, si applica il Metodo della Proiezione Unita-
ria del Credito, che in base a specifiche ipotesi attuariali attri-
buisce i benefici ai periodi di lavoro, e permette di tener conto
del tempo che trascorrera prima dell’effettivo pagamento; con
questo metodo di calcolo attuariale, ogni periodo di ._m<oHo e
considerato fonte di una unita aggiuntiva di benefici, e ogni
unitd viene misurata autonomamente in ragione all’attivita lavo-
rativa prestata. ] . .

Appare evidente che la metodologia di formazione e di cal-
colo del TFR prevista dai principi internazionali mira a deter-
minare 'ammontare che presumibilmente sara dovuto alla ces-
sazione del rapporto di lavoro; la diversa prospettiva rispetto
alla normativa italiana, comporta che alcune delle previsioni ti-
piche dello TAS 19 non siano immediatamente mv@:.n.&u& alla-
pressi italiana. Nel contesto degli TAS/IFRS, per stimare nel
miglior modo possibile I'entita dell’accantonamento &‘.mommo.
TFR, & necessario fare riferimento a ipotesi € a <&c:._§o§ di
tipo attuariale che devono essere obiettive e noﬁgﬁr.vmmﬁn
sia su variabili demografiche (mortalitd dei dipendenti, rota-
zione del personale) sia su variabili finanziarie ed mnomoanrw
(tasso di sconto, tasso di crescita delle retribuzioni future e dei
benefici futuri); a seconda della prevalenza di un effetto ri-
spetto all’altro, & ,?Mwacgﬁm Pemersione di alcune delle @m%n_.
renze tra 'ammontare accantonato in conformita dei principi
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internazionali e quello calcolato in ossequio della disciplina ci-
vilistica (99). .

CariToLo XV
INTRODUZIONE AL BILANCIO CONSOLIDATO (1)
(di Claudio ﬁmo,&%&

SommarIO: 1. Premessa. — 2. Il gruppo di imprese ed il bilancio consolidato. — 3.
L’area di consolidamento. — 4. Le precondizioni al consolidamento. — 5. I
metodi ¢ le teorie di consolidamento, — 6. Le operazioni intragruppo. — 7. I
metodi di valutazione delle partecipazioni in imprese non consolidate, — 8. La
forma e la struttura del bilancio consolidato, — 9. La bozza di articolato O.1.C,
(cenni). .

1. Premsssa.

Scopo del capitolo ¢ fornire al lettore, con valenza intro-
duttiva, gli elementi essenziali per la comprensione del bilancio
consolidato, ponendo I'attenzione sulle aree critiche della me-
todologia di costruzione, la quale & articolata nelle seguenti
fasi: :
a) individuazione dell’obbligo di predisposizione e delle im-
prese da sottoporre a consolidamento (area dj consolidamento
e casi di esclusione); .

b) predisposizione di bilanci omogenei per le societd da
consolidare; w , «

" ¢) integrazione dei bilanci delle imprese componenti ’area
di consolidamento (metodi di consolidamento);

(99) Giova sottolineare che nel conteggio complessivo del <m~03‘»:cw_n :
benefici, concorrono due procedimenti che hanno n.mo:o opposto T«bo con H&ﬂ )
il procedimento di calcolo implementato dall’attuario, che cattura gli effetti mm_.,
turi sviluppi del rapporto di lavoro, tende a far aumentare Pimporto m.& IE
mente 'attualizzazione dei benefici, riportando :5&33.: nel .85m5.<&05 mw
tende a ridurre 'importo dell’accantonamento; la variazione finale dipendera
I'entita relativa delle due variazioni contemplate. ,

(1) Le tematiche _.n_mawa al bilancio consolidato sono affrontate in modo
ampio e con lausilio di esemplificazioni, in C. Teobory, I/ hilancio consolidato. La
metodologia: di costruzione e il:profilo informativo, Giuffré, Milano, 2003, collegato

al presente volume. Questo capitolo ne rappresenta un sintetico e rivisto estratto,




